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01 GREMIEN DER PENSIONSKASSE

GREMIEN DER
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die Vertreterversammlung
(seit 29.08.2023)

VORSTAND

Andreas Poestges
lVorstandsvorsitzender

Dr. Andreas Jurk

TREUHANDERINNEN
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Rosemarie Dieckhoff
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Richard Breese
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02 VORWORT DES VORSTANDS

.Nichts geschieht ohne Risiko,
aber ohne Risiko geschieht auch nichts”

Andreas Poestges
(Abb. links) und
Dr. Andreas Jurk
(Abb. rechts)

WALTER SCHEEL

VORWORT DES VORSTANDS

Liebe Versicherte der Pensionskasse, sehr geehrte Damen und Herren,

der andauernde Krieg in der Ukraine, die Auswirkungen der mittlerweile deutlich riicklaufigen
Inflation, die eingetriibten Konjunkturaussichten und die politischen Unsicherheitenin vielen Tei-
len der Welt beeinflussen weiterhin das wirtschaftliche Umfeld der Pensionskasse.

Die Pensionskasse hat sich den veranderten Rahmenbedingungen angepasst: das nach wie vor
hohe Zinsniveau ermoglicht eine auskdmmliche Nettorendite mit festverzinslichen Anlagen und zu-
gleich kdnnen die Risiken aus den bestehenden Investmentvermadgen erfolgreich begrenzt werden.
Das mobile Arbeiten, der Austausch ber Videoformate und die Digitalisierung ermoglichen uns da-
rliber hinaus flexibel fiir unsere Kunden und externen Ansprechpersonen zur Verfiigung zu stehen.

Die Konsequenzen der demografischen Entwicklung werden sichtbarer, alle Aspekte der Nach-
haltigkeit gewinnen an Bedeutung, die Digitalisierung beschleunigt sich weiter. Darauf sind wir
vorbereitet. Zugleich fordern uns die EZB-Politik und die stetig wachsenden regulatorischen
Vorgaben weiterhin heraus.

Auch im Jahr 2023 konnten wir unser Bestreben, als stabile Saule der betrieblichen Altersvor-
sorge zu wirken, erfolgreich fortsetzen. Bei allen, die daran mitgewirkt haben, bedanken wir uns
herzlich: bei unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, bei unseren Kundinnen und Kunden, bei
den Mitgliedern unseres Aufsichtsrats und unseren Treuhanderinnen.

Wir freuen uns darauf, die nachsten Jahre mit Ihnen gemeinsam positiv zu gestalten!

Wuppertal, April 2024

Der Vorstand

Andreas Poestges Dr. Andreas Jurk
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03 LAGEBERICHT

GRUNDLAGEN

DER PENSIONSKASSE

Geschaftsmodell

Die Wuppertaler Pensionskasse ist ein kleinerer \Versicherungs-
verein auf Gegenseitigkeit (VVaG) gemald § 210 VAG (Gesetz
Uber die Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen, in
der Fassung vom 01.04.2015, zuletzt geandert durch Gesetz
vom 22.02.2023) und eine regulierte firmengebundene Pen-
sionskasse.

Sie betreibt die Rickdeckungsversicherung von Leistungs-
zusagen, die von den Mitgliedsunternehmen im Rahmen der
betrieblichen Altersversorgung erteilt wurden. Daruber hin-
aus bietet sie Leistungen der betrieblichen Altersversorgung
im Rahmen der Entgeltumwandlung fir Angestellte ihrer Mit-
gliedsunternehmen an. Als zusatzliches Geschaftsfeld fihrt sie
die Verwaltung der Direktzusage der BARMER gegentuber de-
ren Beschaftigten mit Ansprichen nach dem Teil 2 des Tarif-
vertrags uber die betriebliche Alters- und Hinterbliebenen-
versorgung durch.

10

Ziele und Strategien

Da im Bereich der Riuckdeckung Art und Umfang des betrie-
benen Versicherungsgeschadfts feststehen oder nicht von der
Wuppertaler Pensionskasse beeinflusst werden konnen, er-
geben sich in diesem Geschaftsfeld keine speziellen strate-
gischen Zielsetzungen. Im Bereich der Entgeltumwandlung
bestimmtdie Sicherstellung der finanziellen Tragfahigkeit des
Produkts ,Rente BONUS" das strategische Ziel der Wupper-
taler Pensionskasse. Zur Erreichung dieses Ziels konzentriert
sich die Pensionskasse auf ein einziges VVersicherungsprodukt.
Weitere Eckpfeiler liegen in der Erzielung einer nachhaltigen,
attraktiven Uberschussbeteiligung sowie in der Sicherstellung
einer hohen Kundenzufriedenheit.

Die Pensionskasse betreibt mit ihren Versicherungsarten ein
Altersversorgungssystemund damit ein Finanzprodukti.S. der
Offenlegungsverordnung.

Nach Einschatzung der Pensionskasse fallt dieses Finanz-
produkt nicht unter Artikel 8 Abs. 1 oder Artikel 9 Abs. 1 bis 3
der Offenlegungsverordnung. Fur Finanzprodukte, die unter
die genannten Artikel fallen, werden vorvertragliche Informa-
tionen hinsichtlich okologischer oder sozialer Merkmale sowie
Uber nachhaltige Investitionen verlangt. Deshalb ist fir Einrich-
tungen der betrieblichen Altersversorgung seit 1. Januar 2022
gemadl Artikel 7 der Taxonomie-Verordnung folgende formell
erforderliche Erklarung abzugeben: ,Die diesem Finanzprodukt
zugrundeliegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-
Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.”

Organisation und Personal

Die Vertreterversammlung besteht aus mindestens vier Per-
sonen. Die eine Halfte wird aus dem Bereich der Mitglieds-
angestellten gewahlt. Die beiden weiteren Mitglieder der Ver-
treterversammlung werden von der BARMER entsandt.

Die Mitglieder der Vertreterversammlung sind auf Seite 4
aufgefihrt.

Der Aufsichtsrat besteht aus acht Mitgliedern, von denen
vier Mitglieder die Arbeitnehmerseite und vier Mitglieder die
Arbeitgeberseite bilden.

Die Namen der Aufsichtsratsmitglieder sind auf den Seiten 4
bis 5 aufgefihrt.

Der Vorstand besteht aus den Herren Andreas Poestges (Vor-
sitzender) und Dr. Andreas Jurk.

Eigenes Personal ist in der Wuppertaler Pensionskasse VVaG
nichtvorhanden. Die Verwaltung wird durch die Pensionskasse
fur die Angestellten der BARMER Ersatzkasse VVaG sicher-
gestellt. Hierzu wurde ein entsprechender Ausgliederungs-
vertrag zwischen den beiden Pensionskassen abgeschlossen.
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03 LAGEBERICHT

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE
RAHMENBEDINGUNGEN

Riickblick auf das Jahr 2023

Zunachst weiter steigende Zinsen, eine insgesamt schwache
konjunkturelle Entwicklung, temporare Sargen vor einer neu-
erlichen globalen Bankenkrise und anhaltende geopolitische
Spannungen sorgten im Jahresverlauf 2023 fir reichlich Ge-
genwind an den internationalen Finanzmarkten. Dennoch er-
reichten die wichtigsten Aktienindizes im Dezember 2023
neue Allzeithochs. Dabei ruhten die Hoffnungen der Anleger
zunehmend auf ein Ende im Leitzinserhohungszyklus der gro-
Ben Notenbanken. Fiir 2024 wurden sogar bereits wieder zum
Teil kraftige geldpolitische Expansionsschritte unterstellt. Al-
lerdings lagen die Inflationsraten zum Jahreswechsel 2023/24
immer noch klar Gber den Zielraten der Wahrungshtter, was
gegen unmittelbare Lockerungen der Geldpolitik spricht.

Im Jahresverlauf 2023 liel3 der Preisdruck sowohl in der Euro-
zone und Deutschland als auch in den USA zunachst langsam,
dann spurbar nach. Dies war vor allem darauf zurtickzufih-
ren, dass sich die deutlichen Steigerungen insbesondere bei
den Energiepreisen von 2022 nicht fortsetzten. Im Vorjahr
hatten sich in Folge des russischen Uberfalls auf die Ukraine
und der resultierenden breit angelegten Sanktionen westlicher
Staaten gegen Russland die Rohstoff- und damit verbunden
sowohl die Erzeuger- als auch die Lebensmittelpreise massiv
verteuert. Nachdem die Jahresrate beim Harmonisierten Ver-
braucherpreisindex (HVPI)in der Eurozone im Oktober 2022 mit
10,6 % ihren Hochpunkt erreicht hatte und im Januar 2023 noch
bei 8,6 % lag, verringerte sich der Wert bis Dezember 2023 auf
2,9%. Im Jahresdurchschnitt lag die Teuerung bei 5,5% gegen-
Uber dem Vorjahr (2022: 8,4 %) und damit weiterhin klar tiber der
Zielmarke der EZB von ,mittelfristig 2%". In Deutschland be-

12

trug der durchschnittliche HVPI-Anstieg sogar noch 6,1 %(2022:
8,6%).Inden USA erreichten die Verbraucherpreise — gemessen
am Wert der privaten Konsumausgaben (PCE) — ihren Hoch-
punktim Juni 2022 mit 7,1 % (Januar 2023: 5,5 %). Bis Dezember
2023 hatte sich die Inflationsrate auf 2,6 % abgeschwacht. Im
Jahresdurchschnitt 2023 ergab sich ein Anstieg um 3,7 % (2022:
6,5 %). Damit wurde die von der Fed angestrebte Zielmarke von
2% ebenfalls deutlich Uberschritten.

Denim Vorjahr eingeschlagen Pfad der Abkehr von einer expan-
siven hin zu einer restriktiveren Geldpolitik setzten die Wah-
rungshiter bis Juli (USA) bzw. September (Eurozone) 2023 fort.
Dabei wurden die Leitzinsen in den USA um weitere 100 Basis-
punkte (von 4,25—-4,50% auf 5,25-5,50%) respektive in der
Eurozone um 200 Basispunkte (von 2,50 % auf 4,50%) erhoht.

Die seit Marz (USA) bzw. Juli (Eurozone) 2022 in Form von Leit-
zinserhohungen verscharften geldpolitischen Rahmenbedingun-
gen flhrten 2023 zu einer Verlangsamung der wirtschaftlichen
Aktivitaten. Wahrend die Wirtschaft in der Eurozone in den ers-
ten beiden Quartalen des Jahres jeweils noch um 0,1 % gegentiber
dem Vorquartal zulegen konnte, musste in Summe im 2. Halbjahr
eine leicht negative Zuwachsrate hingenommen werden. Fir das
Gesamtjahr ergab sich lediglich ein BIP-Zuwachs von 0,5% gg. \/j.
(2022: +3,5%). Ein dhnliches Bild zeigte sich in Deutschland, wo sich
in der zweiten Jahreshalfte vor dem Hintergrund zurlckhaltender
privater Konsumausgaben und eines schwachen AuRenhandels
eine technische Rezession (zwei Quartale in Folge mit einer ne-
gativen BIP-Quartalsveranderung) einstellte. Im Gesamtjahr 2023
schrumpfte die deutsche Wirtschaft sogar um 0,3% im Vergleich
zum Vorjahr (2022: +1,8%). In den USA stieg die Wirtschaftsleis-
tung um 2,5% (2022: 2,1%) und in China um 5,2% (2022: 3,0%).

Durchschnittliche Umlaufrendite inlandischer Anleihen erster Bonitat im Jahr 2023 (in %)
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Die schwache wirtschaftliche Entwicklung schlug sich im Jah-
resverlauf 2023 negativ am bisher recht stabilen Arbeitsmarkt
nieder. So stieg die saisonbereinigte Arbeitslosenquote in
Deutschland von Dezember 2022 bis Dezember 2023 von 5,5 %

Jul Aug Sep Okt Nov Dez
Quelle: Bloomberg

auf 5,9%, wobei Stellen vor allem im Handel und im Verarbei-
tenden Gewerbe abgebaut wurden. Auch in den USA zog die Ar-
beitslosenquoten bis Dezember im Vergleich zum Vorjahr um
0,2 Prozentpunkte auf 3,7% an. In der Eurozone und in China

GESCHAFTSBERICHT 2023 | 13



03 LAGEBERICHT

Performance verschiedener Anlageformen im Jahr 2023 (in %)

Nettorendite der Pensionskasse 3,19

Rentenmadrkte

Firmenanleihen (A-Rating)
7-10Jahre

Dt. Staatsanleihen
7-10Jahre

Dt. Pfandbriefe
7-10 Jahre

Aktienmarkt
EURO STOXX
DAX

NIKKEI(YEN)
NIKKEI(EUR)

DOW JONES(USD)

7,52

DOW JONES(EUR) 10,08

MSCI EUROPA

10,47

19,44
20,31
28,24
15,49
13,70

12,73

7 ohne Marktwertentwicklungen

gaben die Quoten von Dezember 2022 auf Dezember 2023 da-
gegenum 0,3 bzw. 0,4 Prozentpunkte auf 6,4 % bzw. 5,1 % nach.

Entwicklung der Kapitalmarkte

Das Geschehen an den internationalen Finanzmarkten war
lange Zeit vor allem gepragt von hartndckig hohen (Kern-)Infla-
tionsraten und daraus resultierend einer Fortsetzung der zins-
politischen Verscharfungen durch die Notenbanken. Die wirt-
schaftliche Entwicklung dies- und jenseits des Atlantiks fiel
indes — auch mit Blick auf die vielen geopolitischen Krisen —
besser aus als von vielen Marktteilnehmern beftirchtet. Dies
sorgtean den Rentenmarkten bis in den Herbst hinein fir reich-
lich Gegenwind. Gleichzeitig brachte die Zurtickhaltung der In-
vestoren an den Aktienmarkten nach einem positiven Jahres-
start zumeist nur verhalten positive Tendenzen hervor. In den
letzten Wochen des Jahres fihrten die Hoffnungen auf bal-
dige monetare Lockerungen von Fed und EZB aber zu kraftigen
Kurszuwachsen sowohl bei Anleihen als auch bei Aktien.

An den Rentenmarkten zog das Zinsniveau im Jahresver-
lauf 2023 zunachst weiter spirbar an. Die Rendite deutscher

14

Staatsanleihen mitzehnjahriger Laufzeit verzeichnete dabeiim
Oktober mit rund 3% den hochsten Stand seit 2011. Die Aus-
sicht auf wieder sinkende Leitzinsen in 2024 sorgten zum Jah-
resende aber fir einen deutlichen Renditertickgang um fast
einen kompletten Prozentpunkt. Die Bundkurve, gemessen
am 2/10er-Bund-Spread, blieb im gesamten Jahr 2023 in-
vers. Dies lasst auf anhaltende Sorgen der Investoren vor einer
wirtschaftlichen Schwachephase schliefen. Am US-Treasury-
Markt stieg die Rendite der 10-jahrigen US-Staatsanleihe (Tre-
asury Bond) in der Spitze im Oktober auf gut 5%, bevor auch
hier ein deutlicher Rickgang zu verzeichnen war und das Ren-
diteniveau zum Jahresende (3,88 %) fast wieder dem Stand vom
Jahresanfang (3,74 %) entsprach. Der Spread zwischen 10-jah-
rigen US-Staatsanleihen und Bundesanleihen dieser Laufzeit
stieg Ende Oktober 2023 mit gut 200 BP auf ein neues Vier-
Jahreshoch.

Die Rahmenbedingungen fir die Immobilienmarkte verschlech-
terten sich im Jahresverlauf 2023 vor dem Hintergrund gestie-
gener Finanzierungskosten weiter. Auch die deutlich hoheren
Renditen im Bereich der festverzinslichen Anlageformen
lieRen die relative Attraktivitat von Immaobilieninvestitionen

sinken. Der im vergangenen Jahr begonnene Prozess der Preis-
findungsphase zur Ermittlung eines neuen Marktgleichgewichts
wurde zwar fortgesetzt, ist aber unserer Meinung nach noch
nicht abgeschlossen.

Durch den dynamischen Jahresendspurt an den weltweiten
Aktienmarkten konnten im Dezember teilweise neue Allzeit-
hochs erreicht werden. Im Gesamtjahr 2023 lieferten der DAX
und der Euro Stoxx 50 eine Performance von rund 20%. Auf
USD-Basis gewann der Dow Jones Industrial Average fast 14 %,
der breiter gefasste S&P 500 notierte fast 25% hoher und der
technologiebehafte NASDAQ-100 legte um ca. 55 % zu.

Im Gegensatz zu den Vorjahren zeigte sich der Euro zum US-
Dollar vergleichsweise stabil und handelte im Jahresverlauf
in einer engen Spannbreite zwischen 1,08 USD und knapp
1,13 USD. Zum Jahresende hin konnten mit Blick auf die Leitzins-
senkungserwartungen vor allem in den USA und der damit ver-
bundenen Erwartung einer geringeren Zinsdifferenz leichte Zu-
gewinne bis auf gut 1,10 USD verzeichnet werden.

Ausblick 2024

Der ifo Index als Stimmungsindikator fur die deutsche Wirt-
schaft befindet sich seit dem Frihjahr 2023 in allen befrag-
ten Sektoren (Verarbeitendes Gewerbe, Dienstleistungssektor,
Handel, Bauhauptgewerbe) auf dem Rickzug und signalisiert
damit nur eine verhaltene wirtschaftliche Entwicklung zum
Jahresbeginn 2024. Nach der Rezession in der zweiten Jahres-
hdlfte 2023 diirfte sich somitin Deutschland auchim laufenden
Jahrkein dynamischer BIP-Wachstumspfad einstellen. Vielmehr
stehen geopolitische Konflikte, einanhaltenderinnenpolitischer
Reformbedarf und der durch das gestiegene Zinsniveau wie-
der starker belastete Staatshaushalt einer spirbaren Konjunk-
turerholung im Weg. Dass im Gesamtjahr 2024 dennoch ein
leicht positives BIP-Plus im Vergleich zum Vorjahr erzielt wer-
den dlrfte, ist der verbesserten Aussicht fir den privaten Kon-
sum geschuldet. Hier sollten sich die jingst relativ hohen Tarif-
abschlisse und die weiter nachgebende Teuerung konstruktiv
bemerkbar machen. Ahnliches gilt auch fiir die Eurozone ins-
gesamt. Im Jahresdurchschnitt 2024 rechnet die Europaische

Zentralbank (EZB) hier mit einer Reduzierung der HVPI-Teue-
rungsrate auf 2,3 % (2023: 5,4 %). Flr 2025 wird eine Inflati-
onsrate im Bereich der mittelfristigen Zielmarke von 2 % un-
terstellt. Die Federal Reserve (Fed) in den USA prognostiziert,
dass die Zinserhohungen aus dem vergangenen und dem lau-
fenden Jahr die Inflation einbremsen und sieht die Teuerung
als Veranderung im Wert der privaten Konsumausgaben (PCE)
im Jahr 2024 im Median bei 2,4 % (2025: 2,2 %). Beide Zentral-
banken signalisieren weiterhin Entschlossenheit im Kampf ge-
gen die Inflation. Erste Leitzinssenkungen durften daher nicht
vor der Jahresmitte 2024 erfolgen. In den Folgequartalen sind
dannaberzusatzliche Lockerungen der Geldpolitik denkbar. Auf
den Finanzmadrkten werden Tempo und Umfang der kiinftigen
monetaren Anpassungen ein wesentlicher Impulsgeber sein.

Diese Anpassungen werden in Abhangigkeit der Konjunktur-
und Inflationsdaten erfolgen. Eine erneute Rezessionin Europa,
aber auch in Deutschland, ist im Jahr 2024 dabei nicht ausge-
schlossen, auch wenn die EZB fiir das Gesamtjahr ein Wirt-
schaftswachstum von 0,6 % fiir die Eurozone prognostiziert.
Die Schatzungen der Fed sehen in den USA fir 2024 ein im
Vergleich zum Vorjahr verlangsamtes BIP-Wachstum von 2,1 %
voraus (2023: 2,5%), wahrend der Internationale Wahrungs-
fonds (IWF) fir China zuletzt im Januar einen BIP-Zuwachs von
4,6% flr 2024 unterstellte (2023: 5,2 %).

Die im Jahresverlauf 2024 zu erwartenden Leitzinssenkun-
gen der Notenbanken in der Eurozone und den USA sollten fur
ein verbessertes Umfeld flir die Immabilienmarkte sorgen und
diese stltzen. Durch die Stabilisierung der Rahmenbedingun-
gen zeichnet sich mittelfristig eine hohere Dynamik am Trans-
aktionsmarkt ab.

Die Finanzmarkte dirften sich 2024 im Spannungsfeld zwi-
schen anhaltenden geopolitischen Spannungen und einer nur
verhalten wachsenden Weltwirtschaft auf der einen Seite so-
wie der Hoffnung auf spiirbare geldpolitische Lockerungen und
ein nachlassendes Zinsniveau auf der anderen Seite bewegen.
Das dlrfteim Jahresverlauf flr volatile Marktbewegungen und
eine herausfordernde Anlagepolitik sorgen.
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03 LAGEBERICHT

GESCHAFTSVERLAUF

Entwicklung des Versichertenbestands
Der Versichertenbestand der Pensionskasse gliedert sich in

> Anwarter und
> Personen, die Rente beziehen.

Zum Jahresultimobelief sich die Zahl der Versichertenauf 15.065.
Da fiir 2023 Neuversicherungen im Teil 3 abgeschlossen wur-
den, steigt der Gesamtbestand leicht. Fur diese Personen wur-
den insgesamt 17.172 Versicherungsvertrage abgeschlossen.
Weitere Zuwachse resultieren aus den neu abgeschlossenen
Ruckdeckungsversicherungenim AVV LB sowie durch weiteren
Mitgliederzuwachs in der Entgeltumwandlungsversicherung.

1 Soweitim weiteren Textdie méannliche Darstellungsform gewahlt wurde, schlieRt dies selbst-
verstandlich samtliche Geschlechter mit ein.

16

Versichertenbestand

16.000 —

14.000 —

12.000 —

10.000 —

8.000 —

6.000 —

4.000 —

2.000 —

B Gesamt

14.022

12.106

1916

Anwarter

14.598

12.400

2198

Personen, die Rente beziehen

15.065

12.588

2.477

2021

2022

2023

Abrechnungsverband AVV EB

Im Abrechnungsverband AVV EB werden die Rickdeckungs-
versicherungen der Direktzusagen fir die Beschaftigten der
BARMER mit Anspriichen nach den Teilen 2, 3 und 5 des Tarif-
vertrags uber die betriebliche Alters- und Hinterbliebenenversor-
gung (TV AltV) sowie aus einzelvertraglichen Zusagen zusam-
mengefasst. Hinsichtlich der Beschaftigten mit Ansprichen
nach dem Teil 2 des TV AltV werden hier nur die Rickdeckungs-
versicherungen flr die Beschaftigten mit eingebunden, deren
betriebliche Alters- und Hinterbliebenenversorgung sich am
31.12.2011 nach der Anlage 7 zum Gmiindener Ersatzkassen
Tarifvertrag (GEKT) gerichtet hat.

Daruber hinaus gehoren zu diesem Abrechnungsverband noch
Ruckdeckungsversicherungen fur Beschaftigte der gkviund der
Pensionskasse fur die Angestellten der BARMER Ersatzkasse
VVVaG. Der Ruckgang der Personen mit Anwartschaften liegt
darin begriindet, dass Neuversicherungen in diesem Abrech-
nungsverband grundsatzlich nur noch fir die Beschaftigten der
BARMER mit Anspriichen nach dem Teil 3 TV AltV abgeschlos-
senwerden. Dem gegenlber stehen allerdings die Renteniiber-
gange in allen Personengruppen, die die Anzahl der Neuversi-
cherungen deutlich tUbersteigen.

Entwicklung des Anwarterbestands — AVV EB
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3.842 3724
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Der Anwarterbestand gliedert sich wie folgt auf:

Vorstand und leitende Angestellte 14
Mitarbeitende mit Anspriichen nach Teil 2 TV AltV" 2.030
Mitarbeitende mit Anspriichen nach Teil 3TV AltV  1.344
Mitarbeitende mit Anspriichen nach Teil 5 TV AltV ~ 2.533

vV V V V

Hinsichtlich des Versicherungsumfangs sind die \Versorgungs-
anspruche der versicherten Personen aus den Bereichen Vor-
stand und leitende Angestellte sowie der Beschaftigten mit
Ansprichen nach dem Teil 3 TV AltV durch Einmalbeitrage der
BARMER in voller Hohe ausfinanziert.

Bei den ubrigen versicherten Personen erfolgte eine Teilriick-
deckung der Versorgungsanspruche.

Die Anzahl der Personen, die Rente beziehen, hat sich gegentiber
dem Vorjahr von 2144 auf 2.400 erhoht.

1 Hierin sind 20 Personen enthalten, die bei der gkvi beschaftigt sind und deren Altersver-
sorgung sich auf Grund eines Uberleitungstarifvertrags nach dem Teil 2 des TV AltV richtet.
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Entwicklung des Versichertenbestands — Personen, die
Rente beziehen
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2.250 —

2.000 —

1.750 —

1.500 —

1.250 —

1.000 —

750 —

500 —

250 —

B Gesamt
Personen, die eine Alters- und Invalidenrente beziehen
Personen, die eine Hinterbliebenenrente beziehen

2.400

2.228
2144

1.982

1.883

1738

145 162 172

2021 2022 2023

Abrechnungsverband AVV LB

Die Moglichkeit zum Abschluss einer Rentenversicherung Gber
die Entgeltumwandlung bietet die Pensionskasse den Beschaf-
tigten der BARMER, der Pensionskasse fiir die Angestellten der
BARMER Ersatzkasse VVaG, des vdek und der gkviseit 2009 an.
Die Entgeltumwandlungsversicherungen in den vier Tarifen ge-
horen dem Abrechnungsverband AVV LB an. Zusatzlich ist die

Rickdeckungsversicherung fir die Direktzusagen der BARMER

gegenlber ihren Beschaftigten nach dem Teil 2 des TV AltV fir
alle neuen Beschaftigungs- und Ausbildungsverhaltnisse nach

dem 31.12.2011 diesem Abrechnungsverband zugeordnet. Hin-
tergrund hierfir ist, dass die gleichen versicherungsmathema-
tischen Grundlagen wie in der Entgeltumwandlung gelten.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr erhdhte sich der Bestand der
Anwarter von 5.960 auf 6.667 Mitglieder.

Entwicklung des Anwarterbestands — AVV LB

M Gesamt Manner Frauen

8.000 —

7.000 —

6.667

5.000 — 5960
5.414

5.000 —
4.438

4,000 — 3947
' 3.587

3.000 —

2.229
2,013
2.000 — 1.827

1.000 —

2021 2022 2023

Bestandsveranderung
Eine detaillierte Darstellung der Zu- und Abgange im Jahr 2023

im Bestand der Anwarter und der Personen, die Rente bezie-
hen, ist nachstehend abgebildet.
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Wuppertaler Pensionskasse: Bestandsveranderungen 2023 — Versicherte

Gesamt
Anwarter Invaliden- und Altersrentner Hinterbliebenenrentner
) ) Summe der Summe der Jahresrenten2
Manner Frauen Manner Frauen Jahresrenten? Witwen Witwer Waisen . . .
Witwen Witwer Waisen
Anzahl Anzahl Anzahl Anzahl EUR Anzahl Anzahl Anzahl EUR EUR EUR

I. Bestand am Anfang des Geschdftsjahres 4,729 7.671 509 1.527 9.593.327,16 66 65 31 552.203,16 147.644,16 22.018,68
Il. Zugang wahrend des Geschaftsjahres

1. Neuzugang an Anwartern, Zugang an Rentnern 333 759 80 210 1.553.522,28 5 4 4 126.485,16 12.071,52 3.400,32

2. Sonstiger Zugang " 0 0 0 0 119.804,33 0 0 0 11.674,92 1.521,24 227,04

3. Gesamter Zugang 333 759 80 210 1.673.326,61 5 4 4 138.160,08 13.592,76 3.627,36
Ill. Abgang wahrend des Geschéftsjahres

1. Tod 9 9 7 15 353.335,68 0 0 0 0,00 0,00 0,00

2. Beginnder Altersrente 273 370

3. Berufs- oder Erwerbsunfahigkeit (Invaliditdt) 13 19

4. Reaktivierung, Wiederheirat, Ablauf 0 0 0,00 0 0 0 0,00 0,00 0,00

5. Ausscheiden unter Zahlung von Rickkaufswerten, Rickgewahrbeitragen

und Austrittsverglitungen 72 139 0 0 0,00 0 0 0 0,00 0,00 0,00
6. Ausscheiden ohne Zahlung von Riickkaufswerten, Riickgewahrbeitragen
und Austrittsvergiitungen 0 0 0 0 0.00 0 0 0 0.00 0.00 0.00

7. Sonstiger Abgang "3 0 0 0 0 1.619,16 0 0 2 65,88 51,00 632,04

8. Gesamter Abgang 367 537 7 15 354.954,84 0 0 2 65,88 51,00 632,04
IV. Bestand am Ende des Geschéftsjahres 4.695 7.893 582 1.722 10.911.698,93 71 69 33 690.297,36 161.185,92 25.014,00

davon

1. Beitragsfreie Anwartschaften 271 553

2. InRickdeckung gegeben

) Z.B. Reaktivierung, Wiederinkraftsetzung, Erhéhung der Rente, riickwirkende Zugange sowie Aussetzung der Rentenzahlung
2) Einzusetzen ist hier der Betrag, der sich als zukiinftige Dauerverpflichtung (entsprechend der Deckungsriickstellung) ergibt
3) 7.B. Ausiibung der Kapitaloption
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LAGE

Ertragslage
Beitrage

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden insgesamt Beitrage in
Hohe von TEUR 57.554 vereinnahmt.

Im Abrechnungsverband AVV EB wurden von der BARMER
und der gkvi Einmalbeitrage in Hohe von TEUR 48.147 gezahlt.
Im Abrechnungsverband AVV LB wurden im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr rund TEUR 9.407 an Beitragen an die Pensions-
kasse abgefiihrt. Wahrend im AVV LB die Beitragseinnahmen
in erwarteter Hohe moderat gestiegen sind, unterschritten die
Einmalbeitrage im AVV EB die Erwartungen deutlich.

Versicherungsleistungen

Im Abrechnungsverband AVV EB zahlt die Pensionskasse
Leistungen aus der Versicherung an die Versicherungsneh-
mer. Hierbei sind die folgenden Leistungsfalle versichert:

> Ruhegeld wegen Zubilligung einer (vorgezogenen) Alters-
rente

> Ruhegeld wegen Zubilligung einer Erwerbsminderungs-
rente

> Ruhegeld wegen Zubilligung einer Witwen-/Witwerrente

> Ruhegeld wegen Zubilligung einer Waisenrente

22

Zahlungen fir Versicherungsfalle gesamt
(ohne Regulierungsaufwendungen) in EUR

W Zahlungen fir Versorgungsleistungen
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18.496.444
18.000.000 —
16.000.000 —
14309186
14.000.000 — 13.480.098
12.000.000 —
10.000.000 —
8.000.000 —
6.000.000 —
4.000.000 —
2.000.000 —
0

2021 2022 2023

Im abgelaufenen Geschaftsjahr beliefen sich die Aufwendun-
gen fur Rentenleistungen in diesem Abrechnungsverband auf
insgesamt TEUR 18.114. Dies bedeutet eine Steigerung gegen-
Uber dem Geschaftsjahr 2022 umrund TEUR 4.101. Der Anstieg
der Aufwendungen fiel starker als erwartet aus.

Im Abrechnungsverband AVV LB sind folgende Leistungsfalle
versichert:

(vorgezogene) Altersrente

Witwen- bzw. Witwerrente
Waisenrente

Sterbegeld

wahlweise: Erwerbsunfahigkeitsrente

V V V V V

Neben den monatlichen Rentenleistungen erfolgen auch Zah-
lungen im Rahmen der Portabilitat und Kapitalauszahlungen
aus dem Ruckdeckungstarif. Insgesamt wurden Zahlungen fur
Versicherungsfalle in erwarteter Hohe von TEUR 383 geleistet.

Aufwendungen flr den Versicherungsbetrieb

Die Aufwendungen betrugen im Geschaftsjahr TEUR 368 (Vor-
jahr: TEUR 385).

Ertrage aus Kapitalanlagen

Die Bruttoertrdge aus Kapitalanlagen beliefen sich im abgelau-
fenen Geschaftsjahrauf TEUR 27.525 und Gbertrafen damit die

Erwartungen. Dies entspricht einer Bruttoverzinsung bezogen

aufdas arithmetische Mittel der Kapitalanlagenim Berichtsjahr
von 3,59 % (Vorjahr: 3,14 %). Nach Abzug der unmittelbaren Auf-
wendungen fiir die Kapitalanlagen von insgesamt TEUR 3.052

ergab sich eine Nettorendite der Kapitalanlagen von 3,19 %, die

somit, wie prognostiziert, deutlich oberhalb der Rechnungszin-
sen von maximal 2,25 % liegt.

Jahresergebnis

Flrdas Geschaftsjahrergab sich ein Jahresiberschussin Hohe
von TEUR 2.057 (Vorjahr: TEUR 4.119).
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Finanzlage

Der Aufsichtsratist nach § 14 Abs. 1 der Satzung verpflichtet, in

jedem Jahr ein versicherungsmathematisches Gutachten tber
den finanziellen Status der Pensionskasse erstellen zu lassen.
Nach dem Gutachten per 31.12.2023 belauft sich die Deckungs-
ruckstellung auf TEUR 747.947. Davon entfallen TEUR 681.603

aufden Abrechnungsverband AVV EB. Im Abrechnungsverband

AVV LB betragt die Deckungsrickstellung zum Jahresultimo

TEUR 66.343.

Nach §234 g Abs. 1 VAG sind alle Pensionskassen verpflich-
tet, zur Sicherstellung der dauernden Erfullbarkeit der Vertrage,
freie, unbelastete Eigenmittel in der Verlustricklage zu bilden
und zwar mindestens in Hohe der Solvabilitatskapitalanfor-
derung. Per 31.12.2023 betragt die Solvabilitatskapitalanfor-
derung nach Berechnungen des Verantwortlichen Aktuars
TEUR 32.151.

Im Geschaftsjahr wurden TEUR 2.057 satzungsgemal der
Verlustriicklage und TEUR 9.339 der Riickstellung fiir Beitrags-
riickerstattung (RfB) zugefthrt. Aus den Mitteln in der RfB
wurden TEUR 3.561 gebunden. Dem jeweiligen Deckungskapi-
talentsprechend entfallen hiervon TEUR 3.367 auf den Abrech-
nungsverband AVV EB und TEUR 194 auf den Abrechnungs-
verband AVV LB. Die Pensionskasse verfugt damit — unter
Berlcksichtigung des ungebundenen Teils der RfB — uber ex-
plizite Eigenmittel in Hohe von TEUR 42.502, die die Solva-
bilitatskapitalanforderungin voller Hohe abdecken. Damit wer-
den die gesetzlichen Auflagen zur Eigenmittelausstattung in
vollem Umfang erfiillt. Uber die Verwendung der RfB wird die
Vertreterversammlung im Laufe des Jahres 2024 entscheiden.

Im Rahmen einer in regelmaRigen Abstanden erstellten Asset-
Liability-Studie wird u.a. eine langfristige Liquiditatsplanung
vorgenommen, die die jahrlichen Verpflichtungen den vorhan-
denen Mitteln gegenuberstellt, um so eine entsprechende Steue-
rung zu ermoglichen. Die Verfeinerung der Liquiditatsplanung
erfolgt unterjahrig auf monatlicher Basis und wird rollierend
jeweils fur ein Jahr monatlich aktualisiert. Fir die Erfillung der
falligen Zahlungen aus den bestehenden Versorgungsansprii-
chen waren stets ausreichend liquide Mittel verfigbar.
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Vermodgenslage

Der Erfolg der langfristig ausgerichteten Anlagepolitik wird mal3-
geblich durch die Entwicklungen der Kapitalmarkte und der ver-
sicherungstechnischen Verpflichtungen unter Berlcksichti-
gung der gesetzlich vorgegebenen Anlagegrundsatze sowie
den weiteren aufsichtsrechtlichen Vorgaben der Bundesan-
stalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) beeinflusst. Im
Umfeld einer Vielzahl an unterschiedlichen geopolitischen und
wirtschaftlichen Herausforderungenist es im Jahr 2023 gelun-
gen ein Ergebnis zu erzielen, welches sich positiv auf die lang-
fristige Risikostruktur der Kapitalanlagen auswirkt.

Zum Ende des Geschaftsjahrs betrug der Anteil des Invest-
mentvermogens auf Buchwertbasis rund 33% des Kapitalan-
lagebestandes und stieg gegenliber dem Vorjahr auf TEUR
263.964 an. Diese Veranderung resultierte aus den Kapitalab-
rufen der zuletzt gezeichneten Mandate in den Anlageklassen
Immobilien und Infrastruktur.

Aus den durch Falligkeiten, Kiindigungen und Verkaufen frei-
gewordenen Cashflows aus festverzinslichen Anlagenin Hohe
von TEUR 23.750 sowie aus Riickzahlungen und Verau3erun-
genvon Investmentvermogenin Hohevon TEUR 5.273 wurden
Kapitalabrufe aus bestehenden Zeichnungsverpflichtungen
von Investmentvermaogen in Hohe von TEUR 13.806 bedient.
Des Weiteren wurde in langfristige festverzinsliche Kapital-
anlagen inlandischer und auslandischer Emittenten mit einem
Buchwert in Hohe von TEUR 72.970 investiert. Zur Liquiditats-
steuerung wurden ausschlieBlich Tagesgeldanlagen getatigt.

Der Gesamtbestand der Kapitalanlagen hat sich im Vergleich
zum Vorjahresultimo von TEUR 739.432 auf TEUR 793.426
(+7,30%) erhoht. Im Rentendirektbestand lag das Durch-
schnittsrating mit A unverdndert zum Vorjahresniveau. Die
Modifizierte Duration belauft sich per Ende 2023 auf 10,75 %.

Die nachfolgende Tabelle gliedert die Kapitalanlagen analog
den Bilanzierungsvorschriften fir Versicherungsunternehmen
auf.

Kapitalanlagen

31.12.2023 g 31.12.2022 g \eranderung
TEUR ’ TEUR ° TEUR
1. Aktien, Anteile oder Aktien an
Investmentvermogen und andere nicht 263.964 33,3 256.375 34,7 + 7.589
festverzinsliche Wertpapiere
2. Inhaber's_chgldverschrelbgngen und andere 173.825 219 148511 201 . 25314
festverzinsliche Wertpapiere
3. Namensschuldverschreibungen 315.091 39,7 284.200 38,4 + 30.891
4. Schuldscheinforderungen und Darlehen 5.346 0,7 10.346 1,4 . 5.000
5. Ubrige Ausleihungen 0 0,0 0 0,0 /. 0
6. Einlagen bei Kreditinstituten 35.200 4,4 40.000 5,4 A, 4.800
793.426 100 739.432 100 + 53.994
Die Entwicklung des Kapitalanlagebestands in den letzten fiinf Jahren stellt sich wie folgt dar (in TEUR):
1.000.000
793.426
800.000 739.432
639.600 +7,3%
581.086 598.110 )
600.000 +156%
+6,9%
+2,9%
400.000
200.000
0
2019 2020 2021 2022 2023
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ZUSAMMENFASSUNG

RISIKO-, PROGNOSE-
UND CHANCENBERICHT

Im abgelaufenen Jahr wurde eine Nettorendite in Hohe von
3,19% erzielt und der durchschnittliche Rechnungszins um
1,46 % Ubertroffen. Fur Versicherte in Tarifen mit einem Rech-
nungszins unterhalb von 2,00 % konnte durch die entstande-
nen Uberschiisse eine Gesamtverzinsung in Héhe von 2,00 %
gewahrt werden.
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Auchin den kommenden Jahren wird eine Gesamtverzinsung
in dieser Hohe maoglich sein. Der Versichertenbestand wuchs
weiter an. Die an die Pensionskasse extern und intern ge-
stellten Anforderungen wurden stets eingehalten.

Risikobericht

Oberstes Ziel der Pensionskasse ist die Sicherstellung der
dauerhaften Erflllbarkeit der garantierten Leistungen aus den
gegeniber den aktiven und ehemaligen Mitarbeitenden ihrer
Tragerunternehmen und deren Hinterbliebenen eingegange-
nen Verpflichtungen. Das Risikomanagementsystem dient der
rechtzeitigen und vollumfanglichen Identifikation, Analyse, Be-
wertung, Uberwachung und Steuerung von wesentlichen Risi-
ken sowie der Friherkennung von Entwicklungen, die den Fort-
bestand des Unternehmens und damit die Leistungserfiillung
gefdhrden konnen. Es ist in die strategische Unternehmens-
steuerung eingebunden und unterstitzt den Vorstand bei der
Erreichung der geschaftspolitischen Ziele.

Der Gesamtvorstand tragt die Verantwortung fur die Umset-
zung und Weiterentwicklung des Risikomanagements. Er legt
die Risikostrategie fest und trifft die hieraus abgeleiteten we-
sentlichen Risikomanagemententscheidungen. Dazu gehort
die Limitierung der wesentlichen Risiken und die Festlegung
des Umfangs der zur Bedeckung von Risiken zur Verfligung ste-
henden Risikodeckungsmasse.

Die unabhangige Risikocontrollingfunktion (URCF) stellt sicher,
dassangemessene Prozesse, Verfahren und Methoden fir das
operative Risikomanagement implementiert sind. Die URCF
ist primar fur die |dentifikation, Bewertung und Analyse des
Risikoprofils sowie fiir die Uberwachung von Limiten und MaR-
nahmen zur Risikobegrenzung auf aggregierter Ebene zustan-
dig. Diese Aufgabe wird durch die Bereichsleitung Risikoma-
nagement wahrgenommen.

Die Risikoverantwortung liegt dariber hinaus dezentral in den
operativen Geschaftsbereichen. In den einzelnen Geschafts-
bereichen wird im Rahmen des Tagesgeschafts die Identifika-
tion, Beurteilung, Kontrolle und Verminderung von Einzelrisi-
ken durchgefihrt.

Im Rahmen des internen Kontrollsystems werden die Durch-
fiihrung und die Funktionsfahigkeit der vorgenannten Kontrol-
len sichergestellt.

Als objektive und unabhangige Priifungs- und Beratungsinstanz
unterstutzt die Interne Revision den Gesamtvorstand bei sei-
nen Uberwachungsaufgaben. Sie gewahrleistet die Einhaltung
gesetzlicher, aufsichtsrechtlicher und interner Vorgaben und
stellt die OrdnungsmalRigkeit des gesamten Unternehmens-
fuhrungssystems sicher.

Die Versicherungsmathematische Funktion (VmF) tragt eben-
falls im Rahmen ihrer gesetzlichen Aufgaben zur wirksamen
Umsetzung des Risikomanagementsystems bei, insbesondere
hinsichtlich der Koordinierung der Berechnung und Uberwa-
chungderversicherungstechnischen Rickstellungen sowie der
Beurteilung versicherungstechnischer Risiken und der Solva-
bilitat.

Die Erfassung aller wesentlichen Risiken erfolgt turnusmagig,
mindestens einmal jahrlich, im Rahmen einer Risikoinventur, in
diealle Fachbereiche tiberihre Fiihrungskrafte einbezogen sind.
Risiken im Zusammenhang mit dem Klimawandel, der Verwen-
dung von Ressourcen und der Umwelt (kologische Risiken) so-
wie soziale und aus der Unternehmensfihrung resultierende
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Risiken (im Folgenden Nachhaltigkeitsrisiken) werden im Rah-
men der Risikoinventur als Einflussfaktoren auf die vorhande-
nen Risiken bertcksichtigt.

Alle Risiken fur die Pensionskasse lassen sich einem der folgen-
den Bereiche zuordnen:

> Kapitalanlagerisiko
> \Versicherungstechnisches Risiko / Garantierisiko
> Operationelles Risiko

Die Kapitalanlagerisiken und die versicherungstechnischen Ri-
siken werden regelmaRig anhand von Risikokennziffern oder
Szenarioanalysen bewertetundinihrer Entwicklung tiberwacht.
Die interne Limitierung einzelner Risiken stellt sicher, dass die
Risikotragfahigkeit der Kasse nicht gefahrdetist. Der Vorstand
erhdlt in den monatlichen Vorstandssitzungen und falls erfor-
derlich ad-hoc eine ausfihrliche Berichterstattung tber die
aktuelle Risikosituation.

Darlber hinaus erfolgt die gesetzlich vorgeschriebene Risiko-
berichterstattung an den Vorstand, den Aufsichtsrat und die
BaFin entsprechend den aufsichtsrechtlichen Mindestanfor-
derungen an die Geschaftsorganisation (MaGo) und an die
Eigene Risikobeurteilung (ERB).
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Kapitalanlagerisiko

Wesentliche Ziele der Kapitalanlagepolitik sind das nachhaltige
und stetige Erfiillen der versicherungstechnischen Verpflich-
tungen und die dauerhafte Gewéhrung der festgelegten Uber-
schussbeteiligung. Im aktuellen Zinsumfeld lassen sich die dafir
erforderlichen Renditen im Bereich der festverzinslichen Direkt-
anlagenrealisieren. Daher habeninder Neu- und Wiederanlage
alternative Anlageformen wie Immaobilien, Infrastruktur und
Private Debt ein geringeres Gewicht.

Der Vorstand aktualisiert jahrlich die Anlagestrategie als Be-
standteil der Geschaftsstrategie. Hierdurch wird die Kapital-
anlagetatigkeit der Kasse jeweils an den aktuellen Risiken des
Kapitalmarktes ausgerichtet. Der steigende Anteil von fest-
verzinslichen Anlagen im Rahmen von Neuanlagen erhdht die
Bedeutung des Zinsumfelds als Risikofaktor im Bereich der
Kapitalanlage.

Die wesentlichen Risiken bei der Kapitalanlage liegen im

Kreditrisiko
Marktrisiko
Liquiditatsrisiko
Wiederanlagerisiko

vV V V V

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko gehort zu den bedeutendsten Risiken fur die
Penisonskasse. Daher kommen der sorgfaltigen Auswahl und
der regelmaRigen Bonitatstuberwachung der Emittenten eine
hohe Bedeutung zu. Die Pensionskasse verfugt Giber ein ange-
messenes Uberwachungs- und Steuerungssystem.

Beim Erwerb von festverzinslichen Anlagen werden, beson-
ders bei ungedeckten Anlagen, besondere Anforderungen an
die Bonitat der Schuldnerin Form von Mindestratings eingehal-
ten. AuBBerdem wird das Engagement in ungedeckten Anlagen
pro Emittent auf maximal 2,5 % des Sicherungsvermogens be-
grenzt. Nur so weit die Anlagen von einer deutschen Instituts-
sicherung umfasst sind, kann das Engagement auf bis zu 5,0%
des Sicherungsvermogens ausgeweitet werden. Die Entwick-
lung der Schuldner wahrend der Laufzeit wird durch die Beob-
achtung der Ratings externer Ratingagenturen sowie risiko-
orientiert durch eigene Bewertungen im Rahmen des internen
Kreditbeurteilungsprozesses regelmal3ig Uberwacht. Nachhal-
tigkeitsrisiken, die sich auf die Ertrags- oder Vermogenslage
eines Emittenten negativ auswirken, spiegeln sich im Kredit-
rating ausreichend wider.

Im aktuellen Zinsumfeld wurden vorrangig Anlagen im erst-
rangigen oder Senior Preferred-Bereich getatigt. Durch diese
Transaktionen konnte das Durchschnittsrating Uber den Ge-
samtbestand mit A auf hohem Niveau gehalten werden.

In den vergangenen Jahren wurde bei verschiedenen Emitten-
ten bonitatsmalige Probleme gesehen und aus Vorsichtsgriin-
den Wertberichtigungen vorgenommen. Die Entwicklung die-
ser Emittenten wird genau beobachtet. Auf eine Zuschreibung
wurde weiterhin verzichtet, da nach Einschatzung der Pensi-
onskasse keine signifikante Verbesserung der Lage eingetre-
tenist.

Der Grundsatz, bonitatsmalige Risiken frihzeitig zu erfassen
und im Jahresabschluss zu berticksichtigen, wird auch weiter-
hin verfolgt. Derzeit werden flr keine weiteren Emittenten bo-
nitatsmalige Einschrankungen gesehen.
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Direktbestand Fixed Income:
Aufteilung nach Ratingklassen und Risikokategorien (in TEUR)

Ratingklasse Staat/Solva-0" Deckungs- Sicherungs- Senior Erstrangig Senior Nachrangig
masse system Preferred Non-Preferred
Investmentgrade (98,60 %) 92.084,04 66.403,00 101.905,32 108.812,45 46.925,20 18.481,02 45.855,78
AAA bis A— 79.551,59 66.403,00 65.487,07 106.823,71 16.484,49 0,00 17.860,15
BBB+ 2.634,31 0,00 5.205,71 0,00 15.440,72 6.993,40 7.000,00
BBB 7.914,74 0,00 31.212,53 1.988,74 15.000,00 9.994,78 8.494,84
BBB - 1.983,39 0,00 0,00 0,00 0,00 1.492,84 12.500,80
Speculative Grade (1,40%) 2.711,93 0,00 0,00 0,00 0,00 11.083,56 0,00
BB+ bis B— 2.711,93 0,00 0,00 0,00 0,00 11.083,56 0,00
Default Risk (0,00 %) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CCC+ bisD 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gesamt 94.795,96 66.403,00 101.905,32 108.812,45 46.925,20 29.564,58 45.855,78
in% 19,18 13,43 20,62 22,02 9,49 5,98 9,28

1 Enthalt auch Anlagen fiir deren Riickzahlung ein Staat garantiert und Anlagen bei multilateralen Entwicklungsbanken,
Anlagen fiir deren Riickzahlung eine europaische Gebietskérperschaft garantiert sowie Anlagen bei Férderbanken und Abwicklungsanstalten
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Marktrisiko

Die Pensionskasse mindert Marktrisiken dadurch, dass sie ihre
Kapitalanlagen — im Einklang mit der langfristigen Ausrichtung
der Anlagepolitik — vollstandig dem Anlagevermogen zuordnet.

Aufgrund des bedeutenden Anteils der festverzinslichen Kapi-
talanlagen haben Veranderungen des Zinsniveaus und der bo-
nitatsbedingten Risikoaufschldage (Credit Spreads) einen gro-
Ben Einfluss auf die Marktwerte der Kapitalanlagen. Seit Ende
des vergangenen Jahres hat sich das Zinsniveau in allen Lauf-
zeitbereichen zundchst bis Oktober weiter erhoht. Zum Jah-
resende sorgten die Erwartungen auf Leitzinssenkungen im
Jahr 2024 flr einen deutlichen Zinsrickgang. Insgesamtist das
Zinsniveau gegenuber dem Vorjahresultimo deutlich gesunken.
Dadurch haben sich die Lasten bei den festverzinslichen Anla-
gen gegenlber dem Vorjahr im Saldo von TEUR 69.917 auf
TEUR 54.605 reduziert. Die Uberwiegende Ausweitung der Cre-
dit Spreads hatte lediglich eine untergeordnete Auswirkung auf
die Marktwertentwicklung. Durch die Zuordnung der Anlagen
zum Anlagevermogen werden Abschreibungen in Hohe von
TEUR 7.901 vermieden. Demgegenuber stehen stille Reserven
in Hohe von TEUR 22.525.

Die Modifizierte Duration belduft sich per Ende 2023 auf 10,75 %.
Die Veranderung der Madifizierten Duration wird als Mal3 fiir
die Zinssensitivitat der festverzinslichen Anlagen regelmaRig
uberwacht.

Die Marktwert- und Ertragsentwicklung der Pensionskasse
hangt aufgrund des hohen Anteils von Bestandsanlagen in In-
vestmentvermogen mit den Anlageschwerpunkten Immaobilien,
Infrastruktur und Private Debt auch von anlageklassenspezi-
fischen sowie allgemeinen Marktentwicklungen ab. Diese wer-
den zunehmend von Nachhaltigkeitsrisiken beeinflusst, die sich
als akute Klimarisiken wie Starkregenereignisse und Unwetter
oder als Transitionsrisiken aus der Entwicklung zu einer kohlen-
stoffarmenWirtschaftaufdieBewertungs-undErtragslagebei
Zielinvestments auswirken kdnnen. Danebenist besonders das
Immobiliensegment durch hohe Finanzierungskosten, eine re-
striktive Kreditvergabe sowie hohe Preise fiir Energie und Bau-
materialien bei einer hohen Kapazitatsauslastung und Personal-
mangel belastet. Bei den Gewerbeimmabilien zeigen sich
zinsbedingt zum Teil deutliche Bewertungsriickgange. Das ak-
tuelle Marktumfeld berlcksichtigt die Pensionskasse durch eine
regelmalige Anpassung der Ertragserwartungen im Rahmen
der Unternehmensplanung.
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Die Nachhaltigkeit ihrer Ertragskraft und die Robustheit gegen-
uber externen Schocks weist die Pensionskasse daruber hinaus

in regelmaligen Prognoserechnungen und Stresstests nach, in

denen sie auch in ungtinstigen Kapitalmarktszenarien ihre Risi-
kotragfahigkeit unter Beweis stellt. Zum 31.12.2023 wurde der
aufsichtsrechtliche Stresstest in allen Szenarien bestanden.

Zusatzlich werden mogliche Auswirkungen des Aktienkurs-
und Zinsanderungsrisikos in Szenario-Analysen untersucht.
Die Ergebnisse der Analysen stellen sich zum 31.12.2023 wie
nachstehend dar:

Szenario Zinsénderung (in TEUR)

Zinsruckgang: Bewertung Zinsanstieg:
Stressfaktor -1,00% 31.12.2023 +1,00%
Marktwert 471.524 439.658 394.121
Marktwertanderung 31.867 —45.537

1 Unterstellter plotzlicher Zinsschock mit Markt- und Bestandsdaten vom 31.12.2023, alle
anderen Parameter konstant
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Szenario Aktienschock (in TEUR) 2

Kursriickgang: | Kursriickgang: | Bewertung
Stressfaktor3 -38,00% —-22,00% 31.12.2023
Marktwert 54.444 68.494 87.813
Marktwertanderung —-33.369 -19.319

2) Unterstellter plotzlicher Aktienschock mit Markt- und Bestandsdaten vom 31.12.2023, alle
anderen Parameter konstant. Zu den Aktien zahlen ausschlieBlich Aktien und Anteile an
Investmentvermdogen in den Anlageklassen Infrastruktur-Equity und Senior Loans.

3) Abschlage gemaR BaFin-Stresstest

Liquiditatsrisiko

Dem Liquiditatsrisiko begegnet die Pensionskasse durch rollie-
rende Liquiditatsplanungen, in die samtliche Cashflows aus den
versicherungstechnischen Verpflichtungen, denKapitalanlagen
und den sonstigen Verpflichtungen einbezogen werden. Neben
der aktiven Steuerung von Falligkeiten und Ruckzahlungen ver-
fligt die Pensionskasse tiber ausreichend schnell liquidierbare
Aktiva, um jederzeit die Erfillung von falligen Zahlungen aus
den bestehenden Versorgungsanspruchen sicherzustellen.

In den nachsten Jahren besteht fir die Pensionskasse kein aku-
tes Liquiditatsrisiko, da die Leistungsausgaben durch Beitrags-
einnahmen und Kapitalriickflisse Uberkompensiert werden.
Aufgrund der hohen Prognostizierbarkeit der versicherungs-
technischen Cashflows ist das Risiko unvorhergesehener Liqui-
ditatsanforderungen sehr gering.

Wiederanlagerisiko

Die Pensionskasse setzt zur Ertragssteigerung in nennenswer-
tem Umfang strukturierte Zinsprodukte ein. Bei diesen Produk-
ten handelt es sich tiberwiegend um einfach strukturierte Pro-
dukte mit Kiindigungsrechten fiir den Emittenten. Sie besitzen
grundsatzlich ein besonderes Wiederanlagerisiko, da die Emit-
tenten ihre Kindigungsrechte dann austiben werden, wenn der
Marktzins an den Kundigungsstichtagen ein gewisses Niveau
unterschreitet.

Im Geschaftsjahr wurde ein Anteil von rund 12 % der bestehenden
Kindigungsoptionen, gemessen am Riickzahlbetrag, tatsach-
lich ausgelibt. Im aktuellen Zinsumfeld bleibt die Ausiibungs-
wahrscheinlichkeit von zukinftigen Kiindigungsrechten niedrig.

Versicherungstechnisches Risiko / Garantierisiko

Die im technischen Geschaftsplan der Pensionskasse verwen-
deten biometrischen Rechnungsgrundlagen werden regelma-
Big durch den Verantwortlichen Aktuar einer Risikoanalyse un-
terzogen und auf ihre Angemessenheit tiberpriift. Aufgrund der
Struktur des Bestands zeigt sich in den Risikoergebnissen eine
erhohte Volatilitat. Die Pensionskasse geht weiterhin davon
aus, dass die biometrischen Rechnungsgrundlagen angemes-
sen sind und ein Ausgleich von Risikoverlusten und Risikoge-
winnen uUber die Zeit erfolgen wird. Die gebildete Risikoreserve
in der Deckungsruckstellung in Hohe von TEUR 2.000 ist wei-
terhinangemessen und bleibtin unveranderter Hohe bestehen.
Die Kostensituation im AVV LB entwickelt sich dariiber hinaus
aufgrund des Neugeschafts weiter positiv.

Die Ertragskraft der Kapitalanlagen ist im aktuellen Kapital-
marktumfeld aus heutiger Sicht ausreichend, um Renditen in
Hohe der Verzinsungsanforderung der versicherungstechni-
schen Riickstellungen zu erwirtschaften. Die Pensionskasse
konnte im abgelaufenen Geschaftsjahr eine laufende Durch-
schnittsverzinsung in Hohe von 3,32 % erzielen. Der mittlere
Rechnungszins wurde damit tbertroffen. Auch in Extrem-
szenarien liegen die Nettorenditen mittelfristig oberhalb des
mittleren Rechnungszinses. Die seit dem 01.07.2021 fir das
Neugeschaft glltigen Tarife mit Rechnungszinsen in Hohe von
0,00% bzw. 0,25% reduzieren die durchschnittliche Verzin-
sungsanforderung.
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Operationelles Risiko

Operationelle Risiken sind betriebliche Risiken, die als Folge des
Versagens von Menschen und (technischen) Systemen, inter-
nen Prozessen oder als Verluste aufgrund externer Einfluss-
faktoren eintreten, sowie rechtliche Risiken. Prozessuale Risi-
ken reduziert die Pensionskasse durch verbindlich definierte
und transparente Arbeitsablaufe und ein darauf abgestimm-
tes Internes Kontrollsystem. Dabei stellen Zugriffsbeschran-
kungen auf Informationen sowie eingerichtete Vollmachts-,
Freigabe- und Kontrollverfahren in den Ablaufen wesentliche
Malnahmen dar. Die Interne Revision beurteilt in regelmafi-
gen Abstdnden die Angemessenheit und die Wirksamkeit der
KontrollmaBnahmen.

Der Umgang mit IT-Risiken ist in einem IT-Sicherheitskon-
zeptund in Dienstleistungsvertragen geregelt. Dies betrifft
im Rahmen der Informationssicherheit insbesondere die
Themen Zugriffsschutz und Datensicherheit. Der Umgang mit
dem Ausfall kritischer Anwendungen ist in internen Notfall-
planen geregelt. Analoges gilt fir alle Risiken, die mit der Ge-
baudesicherheit im Zusammenhang stehen.

Mit externen Dienstleistern werden verbindliche Service-
Level-Agreements (SLA) vereinbart, um die vertragskonforme
Ausfihrung der ausgelagerten Dienstleistung sicherzustel-
len. Die Einhaltung der SLA wird regelmaRig tberwacht.

34

Im Katastrophenfall kann der Geschaftsbetrieb aufgrund der mo-
dernen IT-Infrastruktur auch dauerhaft ohne grol3ere Probleme

durch mabiles Arbeiten sichergestellt werden. Prozesse wurden

den Begebenheiten entsprechend angepasst.

Rechtliche Risiken ergeben sich aus Anderungen im gesetz-
lichen, aufsichtsrechtlichen und steuerrechtlichen Umfeld der
Pensionskasse. Im Rahmen der Kapitalanlagen ergeben sich
insbesondere bei den Investitionen in Infrastrukturanlagen
Risiken aus Anderungen regulatorischer Vorgaben, die den
Wert oder die Ertragskraft einer Investition beeinflussen kon-
nen. Der Zugang zu Informationen (iber rechtliche Anderun-
gen wird unter anderem durch Mitgliedschaft in verschiede-
nen Fachverbanden sichergestellt.

Gesamte Risikosituation

Die wesentlichen wirtschaftlichen Risikenim Geschaftsbetrieb
der Pensionskasse liegenim Bereich der Kapitalanlagen und der
Versicherungstechnik. Diese Risiken sind aktuell und auch in
den kommenden Jahren ausreichend bedeckt. Die Verlustrick-
lage als bilanzielles Eigenkapital wird weiterhin in der Hohe der
aufsichtsrechtlichen Solvabilitatskapitalanforderung dotiert.
Als zusatzlicher Risikopuffer dient die ungebundene Rickstel-
lung fur Beitragsruckerstattung.

Insgesamt sind keine Risiken erkennbar, die jetzt oder in den
nachsten Jahren den Bestand der Pensionskasse gefahrden.

Prognose- und Chancenbericht

Die Direktzusagen zur Altersvorsorge flr die Mitarbeiter der
BARMER werden in der Pensionskasse riickgedeckt und flihren
dadurch neben den Neuabschlissen in der Entgeltumwandlung
zu einem regelmaRig wachsenden Versichertenbestand.

Ausgelost durch den Krieg in der Ukraine sowie der damit ver-
bundenen Unsicherheit hinsichtlich der Energieversorgung in
Europa und einer nachfolgend hohen Inflation, hat sich das
Zinsniveau seit dem Vorjahresultimo zunachst weiter erhoht.
In diesem Umfeld haben festverzinsliche Direktanlagen wieder
zunehmend an Attraktivitat gewonnen. Aus diesem Grund halt
die Pensionskasse auch im Geschaftsjahr 2024 an der stra-
tegischen Grundausrichtung fur Neuanlagen im Bereich Fixed
Income in der Direktanlage trotz des im vierten Quartal 2023
wieder gesunkenen Zinsniveaus fest. Bei der Wahl der Laufzei-
ten werden die Falligkeiten anhand des Cashflow-Profils der
Kasse gesteuert. Ein im Vergleich zu den Fixed Income-Anla-
gen geringeres Gewicht in der Neuanlage werden Anteile an
Investmentvermogen haben. Neben dem Abruf bereits einge-
gangener Kapitalzusagen soll bis auf weiteres nur die strategi-
sche Zielquote flr Infrastrukturanlagen im Zeitablauf erreicht
und erhalten werden.

Auch fir die Entwicklung der nachsten Jahre geht die Pensions-
kasse — abgeleitet aus den Ergebnissen aktueller Prognoserech-
nungen — bei dem derzeitigen Zinsumfeld von einer Ertrags-
entwicklung der Pensionskasse aus, die eine erwartete Netto-
rendite deutlich oberhalb der Rechnungszinsen von maximal
2,25%ermoglicht. Durch die Einflihrung der Tarife mit Rechnungs-
zinsen von 0,0% und 0,25% in beiden Abrechnungsverbanden
(AVV EB und AVV LB) in den Jahren 2020 und 2021 wird der
durchschnittliche Rechnungszinsin der Pensionskasse jedes Jahr
weiter leicht absinken.

Fur das nachste Jahr wird fur die Riickdeckungsversicherungen
im Abrechnungsverband AVV EB von sinkenden Beitragsein-
nahmen und fir die Versicherungen im Abrechnungsverband
AVV LB von leichtsteigenden Beitragseinnahmen ausgegangen.

Aufgrund des wachsenden Rentnerbestands und den tarif-
lich vorgesehenen Rentenanpassungen wird auch von einer
leichten Steigerung der Aufwendungen fur Versicherungsfalle
ausgegangen. Fur das nachste Jahr ist mit sehr hoher Wahr-
scheinlichkeit mit einer Erflllung der satzungsgemal3en Ver-
pflichtungen sowie mit einer Gesamtverzinsung in Hohe von
2,0% aus Uberschiissen zu rechnen.

Zu Beginn des Jahres 2024 ist die Gefahr negativer Auswirkun-
gen auf die Ertragslage durch Corona-Infektionen deutlich ge-
sunken. Solange zukiinftig keine gefahrlichen Virus-Varianten
entstehen, sind keine belastenden Effekte zu erwarten. Durch
den Krieg in der Ukraine, den Unsicherheiten hinsichtlich der
Energieversorgung in Europa und der mittlerweile abflachen-
den Inflation, konnen negative Auswirkungen auf die Ertrags-
lage nichtausgeschlossen werden. Hierdurch kdnnen Risiken fiir
die Validitat der getroffenen Annahmen, das Eintreffen der in
diesem Lagebericht enthaltenen Prognosen flr das kommende
Geschaftsjahr und die Erreichung der geplanten Nettorendite
entstehen.
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JAHRESABSCHLUSS

FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2023

Bilanz zum 31. Dezember 2023
> Aktiva
> Passiva

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 01. Januar
bis 31. Dezember 2023

40
40
41

42
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BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2023

AKTIVA

Stand am 31.12.2023

Stand am 31.12.2022

EUR EUR

EUR

TEUR TEUR

A. Immaterielle Vermogensgegenstande

I entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten

4,00

B. Kapitalanlagen
I Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an
Investmentvermogen und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen

4. Einlagen bei Kreditinstituten

263.963.991,50

173.825.184,78

315.090.874,82
5.346.238,08 320.437.112,90

35.200.000,00

793.426.289,18

256.375

148.511

284.200
10.346
40.000 739.432

C. Forderungen

Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft an:

I. = Versicherungsnehmer
davon Restlaufzeit < 1 Jahr: EUR 5.125,56
(Vorjahr TEUR 3)

Sonstige Forderungen
II. davon Restlaufzeit < 1 Jahr: EUR 5.722,97
(Vorjahr TEUR 1)

5.125,56

5.722,97

10.848,53

[
~

D. Sonstige Vermogensgegenstande

|. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand

IIl. Andere Vermogensgegenstande

967.423,75
325.470,70

1.292.894,45

2.651
64 2.715

E. Rechnungsabgrenzungsposten

|. Abgegrenzte Zinsen und Mieten

8.468.854,68

6.341

Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

746.979,94

9.215.834,62

818 7159

803.945.870,78

749.311

Ich bescheinige hiermit entsprechend § 128 Abs. 5 VAG, dass die im Sicherungsvermdgensverzeichnis aufgefiihrten Vermdgensanlagen
den gesetzlichen und aufsichtsbehdrdlichen Anforderungen gemaB angelegt und vorschriftsmaBig sichergestellt sind.
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Wuppertal, 19.04.2024
Die Treuhanderin Benita Fabry

PASSIVA

Stand am 31.12.2023

Stand am 31.12.2022

EUR EUR EUR TEUR TEUR
A. Eigenkapital
I. Gewinnrticklagen
— Verlustricklage gemaR § 193 VAG 32.150.506,13 30.093
Il. Bilanzgewinn 0,00 32.150.506,13 [0} 30.093
B. Versicherungstechnische Riickstellungen
I Deckungsrickstellung 747.946.552,16 699.865
Il. Rickstellung flr noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle 1.117.815,55 775
lll. Rickstellung fir erfolgsabhangige
und erfolgsunabhangige
Beitragsriickerstattungen 13.912.595,50 762.976.963,21 6.764 707.404
C. Andere Riickstellungen
I Steuerrtckstellungen 265.22418 265
IIl. Sonstige Rickstellungen 210.000,00 475.22418 211 476
D. Andere Verbindlichkeiten
I Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlos-
senen Versicherungsgeschaft gegentiber
1. Versicherungsnehmern 1.762.188,52 1.692
2. Mitglieds- und Tragerunternehmen 5.406.220,62 7.168.409,14 6.715
Il. Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern EUR 8.234,03
(Vorjahr TEUR 421) 1.167.209,92 8.335.619,06 2.921 11.328
E. Rechnungsabgrenzungsposten 7.558,20 9
803.945.870,78 749.311

Es wird bestatigt, dass die Deckungsrickstellung nach den von der BaFin genehmigten

Technischen Geschaftsplanen berechnet worden ist.

Disseldorf, 19.04.2024
Der Verantwortliche Aktuar Richard Breese
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GEWINN-UND VERLUSTRECHNUNG

fir die Zeit vom 01. Januar bis 31. Dezember 2023

40

01.01.2023 - 31.12.2023 Vorjahr
EUR EUR TEUR TEUR
I. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage
a) Gebuchte Beitrage 57.553.666,95 99.033
2. Ertrage aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 26.109.317,80 20.718
b) Ertrdge aus Zuschreibungen 0,00 0
c) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 1.415.983,97 27.525.301,77 916 21.634
3. Sonstige versicherungstechnische Ertrage 296,69 1
4. Aufwendungen fir Versicherungsfalle
a) Zahlungen fir Versicherungsfalle 18.607.465,65 14.442
b) Veranderung der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle 342.408,48 18.949.874,13 S0 14.532
5. Veranderung der lbrigen versicherungstechnischen
Netto-Rickstellungen
a) Deckungsrickstellung 48.058.772,30 95.528
6. Aufwendungen fir erfolgsabhadngige und erfolgsunabhangige
Beitragsrlckerstattungen 9.338.715,64 608
7. Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb
a) Abschlussaufwendungen 108.845,48 122
b) Verwaltungsaufwendungen 259.542,95 368.388,43 263 385
8. Aufwendungen flr Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fir die
Kapitalanlagen 696.773,13 866
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 2.352.966,29 524
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 1.982,66 3.051.722,08 64 1.454
9. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen 36.600,50 36
10. Versicherungstechnisches Ergebnis 5.275.192,33 8.125
Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Sonstige Ertrage 175.036,53 58
2. Sonstige Aufwendungen 1.718.296,63 —-1.543.260,10 1.947 -1.889
3. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 3.731.932,23 6.235
4. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1.674.769,75 2117
5. Jahresiiberschuss 2.057.162,48 4,119
6. Einstellungin Gewinnrticklagen
— in die Verlustriicklage gemaR § 193 VAG 2.057.162,48 4119
7. Bilanzgewinn 0,00 0
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ANHANG

Methoden der Ermittlung, Bilanzierung und Bewertung
> Aktiva
> Passiva

Erlduterung der Bilanz
Erlduterung der Gewinn- und Verlustrechnung

Sonstige Angaben
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05 ANHANG

METHODEN DER ERMITTLUNG,
BILANZIERUNG UND BEWERTUNG

Lagebericht und Jahresabschluss der Wuppertaler Pensions-
kasse VVaG, Wuppertal, werden nach den glltigen Vorschriften
und MaBgaben des Handelsgesetzbuches (HGB), der VVerord-
nung Uber die Rechnungslegung von Versicherungsunterneh-
men (RechVersV) und des Gesetzes lber die Beaufsichtigung
von Versicherungsunternehmen (VAG) erstellt.

Alle Vorjahreszahlen wurden einzeln gerundet; somit kann es
in Summen zu Abweichungen kommen.

AKTIVA

Immaterielle Vermogensgegenstande werden mit den Anschaf-
fungskosten bilanziert und linear pro rata temporis entspre-
chend der gewohnlichen Nutzungsdauer von 3 bzw. 5 Jahren
abgeschrieben.

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermogen und an-
dere nicht festverzinsliche Wertpapiere werden gemalt § 341b
Abs.2 HGB im Anlagevermogen gefihrt und sind zu ihren
Anschaffungskosten bewertet. Zur Feststellung einer voraus-
sichtlich dauerhaften Wertminderung wurden die Papiere ge-
mald § 253 Abs. 3 Satz 3 HGB auf ihre Bonitat hin tberprift.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere werden gemal3 § 341b Abs.2 HGB im Anlagever-
mogen gefiihrt und sind zu ihren Anschaffungskosten bewer-
tet. Zur Feststellung einer voraussichtlich dauerhaften Wert-
minderung wurden die Papiere gemal’ § 253 Abs. 3 Satz 3HGB
auf ihre Bonitat hin Gberprift.
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Namensschuldverschreibungen werden gemal’ § 341b Abs. 1
HGB in Verbindung mit §341c Abs.1 HGB mit dem Nomi-
nalwert abzlglich zwischenzeitlicher Tilgungen bewertet.
Schuldscheinforderungen werden mit den fortgefiihrten An-
schaffungskosten gemaf § 341b Abs. 1 HGB in Verbindung mit
§ 341c Abs. 3 HGB bewertet. Ausleihungen, bei denen die Zin-
sen planmaRig zugerechnet werden, sind mit den Anschaf-
fungskosten bewertet.

Die Bewertung der iibrigen Ausleihungen erfolgt zu fortgefihr-
ten Anschaffungskosten gemal’ § 341b Abs. 1 HGB in Verbin-
dung mit § 341c Abs. 3 HGB (gemildertes Niederstwertprinzip).

Einlagen bei Kreditinstituten werden mit den Nominalwerten
bilanziert. Das Gleiche gilt fir Forderungen aus dem selbst ab-
geschlossenen Versicherungsgeschaft, sonstige Forderungen,
laufende Guthaben bei Kreditinstituten, andere Vermdgens-
gegenstdnde sowie Rechnungsabgrenzungsposten.

PASSIVA

Das Eigenkapital ergibt sich als Residualgrofe und wird zum
Nennwert bilanziert. Die Deckungsriickstellung ist nach den
von der BaFin genehmigten Technischen Geschaftsplanen fir
die Ruckdeckungsversicherung und die Entgeltumwandlung
prospektiv berechnet. Sie basiert auf dem zum Bilanzstichtag
per 31.12.2023 ermittelten Versicherungsbestand. Die Techni-
schen Geschaftsplane sehen einen Rechnungszins von 2,25 %,
1,75%, 0,50%, 0,25 % bzw. 0,00 % vor.

Die Hohe der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versi-
cherungsfalle wird flr die der Pensionskasse bekannten Versi-
cherungsfalle einzeln ermittelt. Rickstellungen fir unbekannte
Spatschaden werden unter Berlcksichtigung von Erfahrungs-
werten ermittelt.

Die Riickstellung fiir erfolgsabhangige und erfolgsunabhan-
gige Beitragsriickerstattung betragt TEUR 13.913. Auf den Ab-
rechnungsverband AVV EB entfallen hiervon TEUR 11.683 und
auf den Abrechnungsverband AVV LB entfallen TEUR 2.230.
Fir die Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer sind
im AVV LB Mittel in Hohe von TEUR 78 gebunden (verzinsliche
Ansammlung). Unter Vorbehalt der Entscheidung der Vertre-
terversammlung werden zusatzlich TEUR 116 fur die Zuteilung
zum 01.01.2025 und TEUR 3.367 im AVV EB gebunden. Die ge-
bundene RfB wird somit TEUR 3.561 betragen.

Andere Riickstellungen werden in Hohe des voraussichtlich
notwendigen Erflllungsbetrags gebildet.

Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versiche-
rungsgeschaft und sonstige Verbindlichkeiten sind zum Erful-
lungsbetrag bilanziert.

Rechnungsabgrenzungsposten sind zum Erflllungsbetrag
bilanziert. Agien gemal § 341c HGB werden linear tber die Rest-
laufzeit aufgeldst.

Die Verwaltungskosten werden verursachungsgerecht auf die
Bereiche Aufwendungen fir Versicherungsfalle, Aufwendun-
gen flr den Versicherungsbetrieb, Verwaltung von Kapitalan-
lagen und sonstige Aufwendungen aufgeteilt.
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ERLAUTERUNG DER BILANZ

Entwicklung der Aktivposten

Die Entwicklung der Aktivposten A. und B.im Geschaftsjahr vom 01.01. bis 31.12.2023 ist aus dem nachfolgenden Anlagenspiegel

zu ersehen:
Bilanzwerte Zugange Abgange Ab- Bilanzwerte
Aktivposten \Vorjahr schreibungen  schreibungen Geschaftsjahr
EUR EUR EUR EUR EUR
A. Immaterielle Vermogensgegenstdande
I. entgeltlich erworbene Konzes-
sionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten 4,00 7.903,25 0,00 0,00 7.903,25 4,00
B. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an
Investmentvermogen und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere 256.374.658,19 13.805.758,17 3.863.458,57 0,00 2.352.966,29 263.963.991,50
2. Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche
Wertpapiere 148.511.169,37 33.059.190,41 7.745.175,00 0,00 0,00 173.825.184,78
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 284.200.266,08 41.890.608,74 11.000.000,00 0,00 0,00 315.090.874,82
b) Schuldscheinforderungen
und Darlehen 10.346.238,08 0,00 5:000.000,00 0,00 0,00 5.346.238,08
c) Ubrige Ausleihungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Einlagen bei Kreditinstituten 40.000.000,00 27.000.000,00 31.800.000,00 0,00 0,00 35.200.000,00
Summe B. 739.432.331,72 115.755.557,32 59.408.633,57 0,00 2.352.966,29 793.426.285,18
Insgesamt 739.432.335,72  115.763.460,57 59.408.633,57 0,00 2.360.869,54  793.426.293,18
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AKTIVA

A. Immaterielle Vermogensgegenstande
Beidenimmateriellen Vermogensgegenstanden handeltes sich
ausschliellich um Software, die fir den laufenden Geschafts-
betrieb benotigt wird.

B. Kapitalanlagen

. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermogen

und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

31.12.2023 31.12.2022
EUR TEUR
Aktien
Bilanzwert 58.042.014,24 2253
Investmentanteile
Bilanzwert 205.921.977,26 Az (e
Bilanzwert 263.963.991,50 256.375

Die Pensionskasse halt zum Jahresabschluss mehr als 10 % der
Anteile bzw. Aktien an den Investmentvermaogen:

— Primonial REIM S.C.A. SICAV-FIS, Compartment
CareVision Il (vormals AviaRent S.C.A. SICAV-FIS)

— Primonial REIM S.C.A. SICAV-FIS, Compartment
MikroQuartier | (vormals AviaRent S.C.A. SICAV-FIS)

— mondial commercium Deutschland |

— PROXIMUS Gesundheitsimmobilien Deutschland

— Private Capital Pool SICAV-SIF, Teilfonds XV
(HSBC Direct Lending Basket)

Die Pensionskasse erreicht mit diesen Investitionen stabile
Cashflows und Ertrage zur Bedeckung der versicherungstech-
nischen Verpflichtungen. Mit dem Compartment CareVision |l
wird die jahrliche Ausschuttungsrendite fur die Anleger durch
Investitionen in Pflegeimmoabilien erzielt. Das Compartment
MikroQuartier | befindet sich in Ligquidation. Mittels mondial
commercium Deutschland ist die Pensionskasse an Einzel-
handelsimmobilien beteiligt. Das Sondervermagen PROXIMUS
Gesundheitsimmobilien Deutschland investiert in Immabilien
aus dem primaren und sekundaren Gesundheitssektor (i.d.R.
Arztehduser und Medizinische Versorgungszentren). Der HSBC
Direct Lending Basket legt in ein diversifiziertes Portfolio
von Uberwiegend besicherten Darlehensforderungen an. Die
Anteile bzw. Aktien der Compartments CareVision Il und Mik-
roQuartier I, mondial commercium Deutschland | sowie PRO-
XIMUS Gesundheitsimmobilien Deutschland konnen unter Ein-
haltung einer vertraglich vereinbarten Frist an die Gesellschaft
zuruckgegeben werden. Beim HSBC Direct Lending Basket
haben Anleger vertraglich keinen Anspruch auf Erfullung eines
Ricknahmeverlangens.
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05 ANHANG
Buchwerte Zeitwerte Differenz Ausschittung 4. Einlagen bei Kreditinstituten
Werte zum 31.12.2023 EUR EUR EUR EUR g
Primonial REIM'S.C.A. SICAV-FIS, 28.187.971,06 30.223.040,55 2.035.069,49 879.966,63 3112.2023 3112.2022
Compartment CareVision Il
EUR TEUR
Primonial REIM S.C.A. SICAV-FIS,
Compartment MikroQuartier | 626.697,38 685.036,02 58.338,64 0,00 Geld- und Kreditinstitute 35.200.000,00 40,000
mondial commercium Deutschland | 11.002.208,19 12.021.472,20 1.019.264,01 472.734,64
PROXIMUS Gesundheitsimmobilien Deutschland 10.093.289,71 10.397.180,50 303.890,79 455.429,95 Summe Kapitalanlagen 793.426.289,18 739.432
Private Capital Pool SICAV-SIF,
Teilfonds X\ (HSBC Direct Lending Basket) 18.375.000,00 18.813.975,97 438.975,97 735.000,00
Fir die zum Anschaffungswert und zum Nennwert bilanzierten Kapitalanlagen
ergeben sich die folgenden Zeitwerte gemal’ § 54 RechVersV:
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere 3. Sonstige Ausleihungen
festverzinsliche Wertpapiere Buchwerte Zeitwerte Differenz
pap Werte zum 31.12.2023 FUR EUR EUR
Aktien, Anteile oder Aktien an
31.1|52LIJZR023 31'_?_;'5322 31'1EZL'JZROB 31'_?_;5322 Investmentvermogen und andere 263.963.991,50 279.425.198,58 15.461.207,08
nicht festverzinsliche Wertpapiere
Anleihen a) Namensschuldverschreibungen i
Nennwert 111.770.135,9¢ 68.250 g]nhdaebrir:g:tf)edrvj:;iirhee'ng&g;gﬂe 173.825.184,78 172.987.565,07 -837.619,71
Bilanzwert 110.164.555,78 68.157 Geld- und Kreditinstitute 315.090.874,82 284.200
; Namensschuldverschreibungen 315.090.874,82 260.679.855,78 —54.411.019,04
Pfandbriefe Summe a) 315.090.874,82 284,200
Nennwert 10.000.000,00 10.000
Bilanzwert 9.903.000,00 9.903 ) Schuldscheinforderungen Schuldscheinforderungen und Darlehen 5.346.238,08 5.990.100,00 643.861,92
ieobligati und Darlehen o .
Industrieobligationen iibrige Ausleihungen 0,00 0,00 0,00
Nennwert 25.500.000,00 45700 Darlehen an Staaten des EWR 5.346.238,08 5.346
Bilanzwert 25.401.846,50 S Einlagen bei Kreditinstituten 35.200.000,00 35.200.000,00 0,00
. Geld- und Kreditinstitute 0,00 5.000
sonstige S h §54 RechVersV 793.426.289,18 754.282.719,43 39.143.569,75
Inhaberschuldverschreibungen umme nach § echVers .426.289, .282.719, -39.143.569,
Nennwert 28.500.000,00 26.500 Summe b) >.346.238,08 10346
Bilanzwert 28.355.782,50 26.357
Bilanzwert 173.825.184,78 148.511
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Die Zeitwerte von Anteilen und Aktien an Investmentvermo-
genwerden —mit Ausnahme des SUSI Energy Efficiency Fund Il
welcher das Amortized Cost-Verfahren verwendet — mit dem
Net Asset Value des Investmentvermaogens bewertet. Die Zeit-
werte der Namenstitel werden durch die Depotbank mithilfe
eigener Modelle unter Berlcksichtigung aktueller Marktdaten
(Zinssatze, Volatilitaten) ermittelt. Dabei werden in den ausge-

wiesen Zeitwerten aktuelle Credit Spreads berticksichtigt. In-
haberschuldverschreibungen werden mit dem Borsenkurs per
Jahresultimo bewertet.

Bei den nachstehend aufgeflhrten Kapitalanlagen unterschrei-
tet der Zeitwert den Buchwert zum 31.12.2023:

Buchwerte Zeitwerte Differenz
Werte zum 31.12.2023 EUR EUR EUR
Aktien, Anteile oder Aktien an
Investmentvermogen und andere 41.578.363,09 37.948.210,48 —3.630.152,61
nicht festverzinsliche Wertpapiere
Inhaberschuldverschreibungen und 83.558.755,83 79.287.520,07 ~4.271.23576

andere festverzinsliche Wertpapiere
Namensschuldverschreibungen 248.590.874,82

Ubrige Ausleihungen 0,00

191.623.631,25

0,00

—56.967.243,57

0,00

Summe nach §285 Nr.18 HGB 373.727.993,74

308.859.361,80

—64.868.631,94
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Bei allen Emittenten festverzinslicher Wertpapiere wird von
einer lediglich voribergehenden Wertminderung ausgegan-
gen. DieseistausschlieBlich auf die aktuellen Zinssteigerungen
zurlickzufiihren. Es sind keine bonitatsmaRigen Verschlechte-
rungen festzustellen.

Beiden Investmentvermogen wurde jeweils eine Abschreibung
auf den HSBC Alternative Investments S.C.A. SICAV-RAIF, Teil-
fonds Il (Infrastructure Basket VI) und auf den GEG Public Inf-
rastructure Il vorgenommen.

Bei dem HSBC Alternative Investments S.C.A. SICAV-RAIF,
Teilfonds Il (Infrastructure Basket VI) wurde um EUR 70.944,90
auf EUR 2.275.364,00 abgeschrieben. Hier hat sich der Zeit-
wert aufgrund der flr Infrastrukturinvestments typischen An-
fangsaufwendungen reduziert. Beim GEG Public Infrastruc-
ture Il wurde um EUR 2.282.021,39 auf EUR 17.544.475,71
abgeschrieben. Hier wird von einer dauerhaften Wertminde-
rung wegen diverser Abwertungen von Bestandsobjekten auf
Grund des Marktumfeldes ausgegangen.

C. Forderungen

31.12.2023 31.12.2022
EUR TEUR
I aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft an:
Versicherungsnehmer 5.125,56 3
Il. Sonstige Forderungen 5.722,97 1
Summe Forderungen 10.848,53 4

D. Sonstige Vermdgensgegenstdande
| Laufende Guthaben bei Kreditinstituten
Taglich fallige Gelder aus dem laufenden Verrechnungsverkehr.

Andere Vermogensgegenstande

Hierbei handelt es sich zum einen um Forderungen gegenuber
dem Finanzamt fiir gezahlte Korperschaftsteuern (inkl. Soli-
daritatszuschlag) sowie Gewerbesteuern in Gesamthdhe von
TEUR 208, die im Rahmen der Steuerveranlagung fir 2023 er-
stattet werden. Zum anderen sind hier Zinsforderungen aus
Tagesgeldanlagen sowie Kostenerstattungen von zwei Invest-
mentvermogen ausgewiesen.
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E. Rechnungsabgrenzungsposten

| Abgegrenzte Zinsen und Mieten

31.12.2023 31.12.2022
EUR TEUR
Inhaberschuldverschreibungen 3.535.461,17 2.523
Namensschuldverschreibungen 4.676.130,56 3555
Schuldscheinforderungen und 257.262.95 263
Darlehen
8.468.854,68 6.341

Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

Hierunter ist zum einen der den Nennwert ubersteigende Teil
der Anschaffungskosten von Namensschuldverschreibungen
(=Agio) in Hohe von TEUR 744 (Vorjahr: TEUR 816) ausgewie-
sen, soweit dieser als Minderung des Zinsertrags auf die Rest-
laufzeit zu verteilen ist. Zum anderen sind Zahlungen fir Auf-
wendungen des nachsten Jahres enthalten.
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PASSIVA

A. Eigenkapital

I. Gewinnrucklagen

— Verlustrucklage gemal3 § 193 VAG

31.12.2023 31.12.2022
EUR TEUR
Stand 31.12. des Vorjahres 30.093.343,65 25.975
Zuflihrung im Ifd. Jahr +2.057.162,48 +4.119
Stand 31.12. des Ifd. Jahres 32.150.506,13 30.093

Die gesetzlichen Auflagen zur Eigenmittelausstattung werden

in vollem Umfang erfillt.

B. Versicherungstechnische Riickstellungen

| Deckungsrtickstellung

31.12.2023 davon entfallen auf davon entfallen auf 31.12.2022
Gesamt AVV EB AVV LB Gesamt
EUR EUR EUR TEUR
Stand 31.12. des Vorjahres 699.864.676,44 642.934.139,36 56.930.537,08 604.313
Zufihrung im Ifd. Jahr +48.058.772,30 +38.668.915,22 +9.389.857,08 +95.528
Umbuchungen (aufwandsneutral) +23.103,42 +0,00 +23.103,42 +24
Stand 31.12. des Ifd. Jahres 747.946.552,16 681.603.054,58 66.343.497,58 699.865

Bei den aufwandsneutralen Umbuchungen handelt es sich um
Umbuchungen aus den verzinslichen angesammelten Uber-

schussenim AVV EB, die bei Beginn einer Rentenzahlungindie  bucht.
Deckungsriickstellung umgebucht werden. Fir laufende Ren-

ll. Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle

tenleistungen werden die Mittel zur Finanzierung der Renten-
erhéhung aus der Uberschussbeteiligung aus der RfB umge-

31.12.2023 davon entfallen auf davon entfallen auf 31.12.2022
Gesamt AVV EB AVV LB Gesamt
EUR EUR EUR TEUR
Stand 31.12. des Vorjahres 775.407,07 746.524,21 28.882,86 685
Entnahme im Ifd. Jahr -772.613,37 —746.524,21 —26.089,16 -682
Umbuchungen (aufwandsneutral) +0,00 +0,00 +0,00 +0
Zwischensumme 2.793,70 0,00 2.793,70 3
Zuflihrung im Ifd. Jahr +1.115.021,85 +1.069.005,99 +46.015,86 +773
Stand 31.12. des Ifd. Jahres 1.117.815,55 1.069.005,99 48.809,56 776
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lll. Rickstellung fir erfolgsabhdngige und erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung

E. Rechnungsabgrenzungsposten

Unter Verbindlichkeiten gegenliber dem Tragerunternehmenist  Hier ist ein barwertig erstatteter Nachlass auf die Gebiihren
dervon der BARMER gezahlte Beitragsvorschuss ausgewiesen.  eines Fonds ausgewiesen, der linear auf die Laufzeit des Fonds

Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versiche- aufgelost wird.

31.12.2023 davon entfallen auf davon entfallen auf 31.12.2022
Gesamt AVV EB AVV LB Gesamt
EUR EUR EUR TEUR
Stand 31.12. des Vorjahres 6.763.516,13 5.419.337,60 1.344.178,53 6.611
Entnahme im Ifd. Jahr -2.189.636,27 —2.135.289,84 —54.346,43 - 455
Zwischensumme 4.573.879,86 3.284.047,76 1.289.832,10 6.156
Zufihrungim Ifd. Jahr +9.338.715,64 +8.398.867,24 +939.848,40 +608
Stand 31.12. des Ifd. Jahres 13.912.595,50 11.682.915,00 2.229.680,50 6.764
davon gebunden 3.561.000,00 3.367.000,00 194.000,00 2.269
davon ungebunden 10.351.595,50 8.315.915,00 2.035.680,50 4.495

Die gebundene Rickstellung fiir Beitragsriickerstattung ent-
fallt vollstandig auf bereits festgelegte, aber noch nicht zu-

geteilte laufende Uberschussanteile. Durch die Uberschuss-  gewahrt.

C. Andere Riickstellungen

| Steuerrtickstellungen

D. Andere Verbindlichkeiten

beteiligung wird flr alle Tarife mit einem Rechnungszinssatz
unterhalbvon 2,00 % eine Gesamtverzinsungin Hohe von 2,00 %

I Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegentber

Hierbei handelt es sichum Gewerbesteuerin Hohevon TEUR 138
sowie Korperschaftsteuerninkl. Solidaritatszuschlagin Gesamt-

hohe von TEUR 127 aus der Steuerveranlagung 2022.

Il. Sonstige Ruckstellungen

In den Sonstigen Rickstellungen sind Rickstellungen fur die
Prifung des Jahresabschlusses 2023 (TEUR 37), fir versiche-
rungsmathematische Berechnungen 2023 (TEUR 73), fir die
Durchflihrung der Internen Revision (TEUR 9), fir die Erstellung
der Steuererklarungen (TEUR 42) sowie die Lagerstellenver-

gltung 2023 (TEUR 49) enthalten.
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31.12.2023 31.12.2022
EUR TEUR
1. Versicherungsnehmern
- ausstehende
Leistungszahlungen 11.547,54 2
— angesammelte
Uberschiisse 1.750.640,98 1.690
2. Mitglieds- und
Tragerunternehmen 5.406.220,62 6.715
7.168.409,14 8.407

rungsgeschaft haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

ll.  Sonstige Verbindlichkeiten

31.12.2023 31.12.2022
EUR TEUR
am Bilanzstichtag noch offene
Rechnungen fir Lieferungen
und Leistungen 1.167.209,92 2.921
davon aus Steuern 8.234,03 421

In den offenen Rechnungen fiir Lieferungen und Leistungen
ist der grol3te Posten die Zahlung an die Pensionskasse flir
die Angestellten der BARMER Ersatzkasse VVaG in Hohe von
TEUR 1.092 fir deren Verwaltungstatigkeiten. Die Sonstigen
Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.
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FRLAUTERUNG DER
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

I. Versicherungstechnische Rechnung

1. Verdiente Beitrage

2023 davon entfallen auf davon entfallen auf 2022
Gesamt AVV EB AVV LB Gesamt
EUR EUR EUR TEUR
Einmalbeitrage 48.170.329,74 48.146.648,24 23.681,50 90.869
Laufende Beitrage 9.383.337,21 0,00 9.383.337,21 8.164
57.553.666,95 48.146.648,24 9.407.018,71 99.033
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2. Ertrage aus Kapitalanlagen

2023 2022
EUR TEUR
a) Ertrége aus anderen Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteil r Aktien an Investmentvermogen und ander
nicthi festvtsrz?nos(ljiihe \l:l:ért;‘apiersst erivermagen undandere 9.245.533,88 8.857
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 6.008.798,37 4.106
3. Sonstige Ausleihungen 9.754.509,15 7678
4. Einlagen bei Kreditinstituten 1.100.476,40 77
Summe a) 26.109.317,80 20.718
b) Ertrdge aus Zuschreibungen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere 0.00 o
nicht festverzinsliche Wertpapiere '
c) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.410.958,97 907
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 5.025,00 9
Summe c) 1.415.983,97 916
Ertrage aus Kapitalanlagen 27.525.301,77 21.634
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4. Aufwendungen fiir Versicherungsfalle

2023 davon entfallen auf davon entfallen auf 2022
Gesamt AVV EB AVV LB Gesamt
EUR EUR EUR TEUR
a) Zahlungen fir Versicherungsfalle 18.607.465,65 18.175.784,01 431.681,64 14.442
b) Veranderung der Riickstellung
fur noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle
Entnahmen -772.613,37 —746.524,21 —-26.089,16 -682
Zufiihrungen +1.115.021,85 +1.069.005,99 +46.015,86 +773
342.408,48 322.481,78 19.926,70 90
Stand 31.12. des Ifd. Jahres 18.949.874,13 18.498.265,79 451.608,34 14.532

In der Position Zahlungen fir Versicherungsfalle sind die
Personal- und Sachaufwendungen fir die Regulierung von
Versicherungsfallen enthalten.

Aus der Abwicklung der Rickstellung fiir noch nicht abge-
wickelte Versicherungsfalle resultiert ein Abwicklungsergeb-
nis in Hohe von TEUR —129 (Vorjahr: TEUR —389).

5. Veranderung der ubrigen versicherungstechnischen Netto-Ruckstellungen

2023 davon entfallen auf davon entfallen auf 2022
Gesamt AVV EB AVV LB Gesamt
EUR EUR EUR TEUR
Zufiihrung zur Deckungsriickstellung 48.058.772,30 38.668.915,22 9.389.857,08 95.528

6. Aufwendungen flr erfolgsabhangige und erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattungen

2023 davon entfallen auf davon entfallen auf 2022
Gesamt AVV EB AVV LB Gesamt
EUR EUR EUR TEUR
Zufiihrung zur RfB 9.338.715,64 8.398.867,24 939.848,40 608
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7. Aufwendungen flr den Versicherungsbetrieb

Hierunter fallen die unmittelbar dem Versicherungsbetrieb
zurechenbaren Aufwendungen sowie die mittelbar auf Basis
verursachungsgerechter Schlissel dem Versicherungsbetrieb
zugeordneten Aufwendungen. Hierbei handelt es sich um Per-
sonal- und Verwaltungsaufwendungen, die die Pensionskasse
fur die Angestellten der BARMER Ersatzkasse aufgrund des
Funktionsausgliederungsvertrags und des Dienstleistungsver-
trags mit der Wuppertaler Pensionskasse berechnet. Weiter-
hin sind Beratungsleistungen enthalten.

Die Position Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb
setzt sich aus Abschlussaufwendungen in Hohe von TEUR
109 (davon entfallen TEUR 27 auf den Abrechnungsverband
AVV EB und TEUR 82 auf den Abrechnungsverband AVV LB)
und Verwaltungskosten in Hohe von TEUR 260 (davon ent-
fallen TEUR 108 auf den AVV EB und TEUR 151 auf den AVV
LB) zusammen.

8. Aufwendungen fir Kapitalanlagen

a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen flir
Kapitalanlagen

2023 2022
EUR TEUR
b ih
epotgebiihren, 54.700,00 81
Treuhandervergiitungen
Personal- und
642.073,13 786
Sachaufwendungen
696.773,13 866

b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen

2023 2022
EUR TEUR
Abschreibungen auf Wert-
. .. 2.352.966,29 524
papiere des Anlagevermadgens
davon auRerplanmalig 2.352.966,29 524
Auf
ufwendungen 3.051.722,08 1.454
fiir Kapitalanlagen

9. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen

In dieser Position befindet sich die Verzinsung des Uberschuss-
kontos im Abrechnungsverband AVV LB.
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Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung

1. Sonstige Ertrage

Unter diesem Posten werden Ertrage aus Verwaltungstatigkei-
ten flr das Tragerunternehmen und sonstige periodenfremde
Ertrage ausgewiesen. Der grofite Posten besteht aus Zins-

ertragen fur laufende Guthaben.

2. Sonstige Aufwendungen

2023 2022

EUR TEUR
Aufwendungen
fir Abschlusspriifung 37.000,00 39
Aufwendungen fiir
versicherungsmathematische
Berechnungen 65.000,00 70
Versicherungsaufsichtsgebiihren 9.984,00 18
Sonstige Personal- und
Sachkosten 1.606.312,63 1.821

1.718.296,63 1.947
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Das als Aufwand erfasste Honorar der Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft fur das Geschaftsjahr be-
tragt fur Abschlussprufungsleistungen netto TEUR 30 und fur
andere Bestatigungsleistungen (Interne Revision) netto TEUR
8. Des Weiteren wurden fur Steuerberatungsleistungen netto
TEUR 18 der PwC GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft er-
fasst. Dadie Pensionskasse nichtzum Vorsteuerabzug berech-
tigt ist, ist jeweils noch die gesetzliche Umsatzsteuer der aus-
gewiesenen Betrage angefallen.

4. Steuernvom Einkommen und vom Ertrag

Hierunter fallen die Korperschafts- und Gewerbesteuer sowie
der Solidaritatszuschlag.

SONSTIGE ANGABEN

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

In den Jahren 2027 bis 2031 bestehen optionale Abnahmever-
pflichtungen seitens der Pensionskasse, Namensschuldver-
schreibungen eines Emittenten mit einwandfreier Bonitat in
Hohe von insgesamt TEUR 35.000 mit einem Durchschnitt-
zinssatz von 2,36 % zu erwerben.

Weiterhin bestehen offene Kapitalabrufe auf Anteile und Ak-
tien an Investmentvermogen in Hohe von TEUR 55.626, von
denen bis zur Bilanzaufstellung in 2024 bereits TEUR 875 ab-
gerufen wurden. Die Gbrigen offenen Kapitalabrufe werden
voraussichtlich bis zum Jahr 2028 abgerufen.

Aus dem Jahresabschluss nicht ersichtliche Haftungsverhalt-
nisse sowie Verbindlichkeiten aus der Begebung von Wechseln
und Schecks waren nicht vorhanden.

Geschiafte mit nahestehenden Personen

Es bestehen enge Verbindungen mit dem Tragerunternehmen
und der Pensionskasse fur die Angestellten der BARMER Er-
satzkasse VVaG im Rahmen des Geschaftsbetriebs. Darlber
hinaus finden keine Geschafte mit nahestehenden Personen
und Unternehmen statt.

Angaben zum Mindeststeuergesetz

Nach unsereren Feststellungen ergeben sich keine Auswirkun-
gen aus dem Mindeststeuergesetz.

Organe

Die Namen der Aufsichtsratsmitglieder sind auf den Seiten 4
und 5 aufgefuhrt.

Der Vorstand der Pensionskasse besteht aus den Herren And-
reas Poestges (Vorsitzender) und Dr. Andreas Jurk.

Die Pensionskasse halt ansonsten kein eigenes Personal vor,
sondern wird durch die Pensionskasse flir die Angestellten der
BARMER Ersatzkasse VVVaG verwaltet. Hierzu wurde ein ent-
sprechender Funktionsausgliederungsvertrag zwischen den
beiden Pensionskassen abgeschlossen. Die Ubernahme von
Dienstleistungen, die keine Funktionen im Sinne des VAG dar-
stellen, wurden in einem separaten Dienstleistungsvertrag ge-
regelt.

Auf eine Veroffentlichung der VVorstandsgehalter und auf die
Angabe der Bezlge ehemaliger Organe wird nach §286 Abs. 4
HGB verzichtet.

An den Aufsichtsrat wurde keine Vergttung gezahlt.

Vorschisse und Kredite wurden nicht gewahrt.

Wuppertal, den 17.04.2024

Der Vorstand

Andreas Poestges Dr. Andreas Jurk
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BESTATIGUNGSVERMERK DES
UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Wuppertaler Pensionskasse VVVaG, Wuppertal
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Wuppertaler Pensionskasse
VVaG, Wuppertal — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember
2023 undder Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 sowie dem Anhang,
einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden — gepriift. Darliber hinaus haben wir den Lage-
bericht der Wuppertaler Pensionskasse \/VaG, Wuppertal fir das
Geschaftsjahrvom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewon-
nenen Erkenntnisse

> entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesent-
lichen Belangen den deutschen, fir Versicherungsunter-
nehmen geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaliger Buchflhrung ein den tatsachlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Fi-
nanzlage der Gesellschaft zum 31.Dezember 2023 sowie
ihrer Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2023 und

> vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesent-
lichen Belangen stehtdieser Lageberichtin Einklang mitdem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung zutreffend dar.
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Gemal’ § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Pri-
fung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaBigkeit
des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des La-
geberichts in Ubereinstimmung mit §317 HGB unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestell-
ten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschrif-
ten und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weiterge-
hend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhan-
gigin Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonsti-
gen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit die-
sen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeig-
netsind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jah-
resabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter und der Aufsichtsrat sind fir die sons-
tigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informatio-
nenumfassen die weiteren Bestandteile des Geschaftsberichts,
mit Ausnahme des geprlften Jahresabschlusses, des gepriften

Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lage-
bericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir hierzu weder ein Prifungs-
urteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolge-
rung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verant-
wortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu
wurdigen, ob die sonstigen Informationen

> wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum
Lagebericht oder unseren bei der Prifung erlangten Kennt-

nissen aufweisen oder

> anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des
Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstel-
lung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir Versiche-
rungsunternehmen geltenden handelsrechtlichen Vorschriften
in allen wesentlichen Belangen entspricht, und daftr, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmal3iger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Er-
tragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich flr die internen Kontrollen, die
sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ord-
nungsmaliger Buchfihrung als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermaglichen,
der freivon wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungsle-
gung und Vermogensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetz-
lichen Vertreter daflr verantwortlich, die Fahigkeit der Gesell-
schaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurtei-
len. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhaltein
Zusammenhang mit der Fortflihrung der Unternehmenstatig-
keit, sofern einschlagig, anzugeben. Dartiber hinaus sind sie da-
fur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Ge-
gebenheiten entgegenstehen.
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Aul3erdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir
die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwick-
lung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Ver-
treter verantwortlich fir die Vorkehrungen und MalRnahmen
(Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Auf-
stellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den an-
zuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu er-
moglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fir die
Aussagen im Lagebericht erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des

Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu er-
langen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentli-
chen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlun-
gen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt so-
wie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss
sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwick-
lung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu
erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit §317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmali-
ger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kon-
nen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise er-
wartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts ge-
troffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten be-
einflussen.

Wahrend der Priifung tben wir pflichtgemales Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

> identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lage-
bericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern,
planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir un-
sere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolo-
sen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als das Risiko,
dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
Auferkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

> gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des
Jahresabschlusses relevanteninternen Kontrollsystems und
den fur die Prufung des Lageberichts relevanten Vorkeh-
rungen und MalRnahmen, um Prifungshandlungen zu pla-
nen, die unter den gegebenen Umstanden angemessensind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksam-
keit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

> beurteilen wirdie Angemessenheitdervon den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden so-
wie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben.

>

ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit
des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unterneh-
menstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheitim Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungs-
vermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss
undim Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsur-
teil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungs-
vermerks erlangten Prufungsnachweise. Zukunftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu flhren, dass
die Gesellschaftihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fort-
fuhren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahres-
abschlusses insgesamt einschlieBlich der Angaben sowie
ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschafts-
vorfalleund Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsma-
RBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft vermittelt.
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> beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jah-
resabschluss, seine Gesetzesentsprechung und dasvonihm
vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

> fuhrenwirPrifungshandlungen zu denvon den gesetzlichen
Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prii-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertre-
tern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorien-
tierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie
zudenzugrunde liegenden Annahmen geben wir nichtab. Es
besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinf-
tige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.
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Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel iminternen Kontroll-
system, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Koln, den 30.04.2024
Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

Dr. Thomas Varain
Wirtschaftspriifer

Torben Geppert
Wirtschaftspriifer

BERICHT
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DES AUFSICHTSRATS

Der Aufsichtsrat hat die Geschaftsflihrung des Vorstands ent-
sprechend den nach Gesetz und Satzung zugewiesenen Auf-
gaben laufend Uberwacht. Er hat sich insbesondere in seinen
Sitzungen anhand schriftlicher und mundlicher Berichte des
Vorstands Uber die Geschaftslage der Pensionskasse unter-
richten lassen. Alle grundsatzlichen Fragen zur Geschaftsfih-
rung, Vermdgensanlage und zur Geschafts- und Risikostrategie
wurden erdrtert. Im abgelaufenen Geschaftsjahr hat der Auf-
sichtsratin jedem Quartal eine Sitzung durchgefihrt. Aufgrund
der ihm zur Verfligung gestellten Informationen in den quar-
talsweisen Sitzungen, konnte sich der Aufsichtsrat tiberzeugen,
dass der Vorstand seine Aufgaben ordnungsgemal’ und ent-
sprechend der Satzung sowie den aufsichtsrechtlichen Anfor-
derungen erfillt hat. In der Vertreterversammlung am 29. Au-
gust 2023 wurde die Wirtschaftsprifungsgesellschaft Mazars
GmbH & Co. KG, Kaln zum Abschlussprufer fur das Geschafts-
jahr 2023 gewabhlt.

Der Jahresabschluss flr das Geschaftsjahr 2023 und der Lage-
bericht sind durch die Mazars GmbH & Co. KG Wirtschafts-
prifungsgesellschaft gepriftund mitdemuneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen worden. Der Bericht des Ab-
schlussprifers tber die Prifung des Jahresabschlusses steht
allen Mitgliedern des Aufsichtsrats zur Verfligung. In der Bilanz-
sitzungam 5. Juni 2024 hat der Verantwortliche Aktuar Gber die
wesentlichen Ergebnisse des versicherungsmathematischen
Gutachtens berichtet. Aufgrund der Untersuchungsergebnisse
hatderVerantwortliche Aktuareine uneingeschrankte versiche-
rungsmathematische Bestatigung abgegeben. Der Aufsichts-
rat hat den Bericht zustimmend zur Kenntnis genommen.

Der Aufsichtsrat empfiehlt der Vertreterversammlung, den
Jahresabschlussindervorliegenden Form festzustellen und dem
Vorstand Entlastung zu erteilen.

Berlin, den 05.06.2024

Der Aufsichtsrat

Prof. Dr.Christoph Straub Beate Karger
Simone Schwering Claudia Corban
Olaf Hase

Jorg Pahl

Albert Roer Rico Schade
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ERLAUTERUNGEN

Assetklasse

Einteilung der Vermogenswerte, die Gegenstand einer finanz-
wirtschaftlichen Kapitalanlage sind, in verschiedene Anlage-
formen (z.B. Geldmarkt, Kapitalmarkt, Immobilienmarkt).

Biometrische Rechnungsgrundlagen

Die biometrischen Rechnungsgrundlagen enthalten wahrschein-
lichkeitstheoretische Annahmen, u.a. Uber die erwartete Sterb-
lichkeit und Invaliditat der Mitglieder der Pensionskasse, die
mafRgebliche Bedeutung haben fiir die notwendige Bereitstel-
lung der Mittel zur dauerhaften Bedeckung der Leistungsver-
pflichtungen.

Bruttoverzinsung

Rendite der Vermogensertrage vor Abzug der Aufwendungen
fur die Kapitalanlagen.

Deckungsriickstellung

Hierunter versteht man alle aus den Versicherungsverhaltnis-
sen resultierenden Anspriche, die durch entsprechende Ver-
mogenswerte (Sicherungsvermdogen) auf Dauer zu decken sind.

Die Deckungsruckstellung wird bei der Pensionskasse jahrlich
durch den Verantwortlichen Aktuar ermittelt. Dieser ist der
mit der Uberwachung des Sicherungsvermogens beauftragte
versicherungsmathematische Sachverstandige.
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Diversifikation

Im Bereich der Anlagepolitik beschreibt der Begriff der Diversi-
fikation die Risikostreuung bei der Auswahl der Kapitalmarkt-
produkte sowie der Emittenten, von denen man Wertpapiere
erwirbt.

Emittenten

Juristische Personen und Korperschaften des offentlichen
Rechts, die Wertpapiere ausgeben. Kreditinstitute sind die be-
deutendste Emittentengruppe.

Explizite Eigenmittel

Tatsachlich vorhandenes Eigenkapital, das zur Bedeckung der
gesetzlich vorgeschriebenen Solvabilitatskapitalanforderung
von Versicherungsunternehmen bendtigt wird.

Nettoverzinsung

Rendite der Vermadgenswerte nach Abzug der unmittelbaren
Aufwendungen fir die Kapitalanlagen.

Portfolio

Gesamtheit aller Kapitalanlagen.

Private Debt

Fremdmittel, die vorwiegend von institutionellen Investoren
i.d.R. auBerhalb des Bankensektors zur Verfligung gestellt
werden. Es handelt sich zumeist um nicht gehandelte (illi-
quide), privat platzierte und nicht offiziell oder im Non-Invest-
ment-Grade Bereich geratete Fremdkapital- oder Mezzanine-
Titel (Mischform zwischen Eigen- und Fremdkapital).

Rechnungszins

Die aufgrund eines individuellen Geschaftsplans nach Genehmi-
gung der Aufsichtsbehdrde verbindlich festgelegte Mindestver-
zinsung eines Versicherungsunternehmens. Es handelt sich um
den Basiszinssatz fur die versicherungsmathematische Ermitt-
lung der Deckungsrickstellung.

Solvabilitdtskapitalanforderung

Alle Pensionskassen sind gesetzlich verpflichtet, zur Sicher-
stellung der dauernden Erfillbarkeit der Vertrage freie, unbe-
lastete Eigenmittel Uber die Deckungsriickstellung hinaus zu
bilden, und zwar mindestens in Hohe der Solvabilitatskapital-
anforderung.

Die Solvabilitatskapitalanforderung entspricht ungefahr 4,3 %
der Deckungsruckstellung.

Stresstest

Der von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
vorgegebene Stresstest Uberprift, ob das Versicherungsunter-
nehmen trotz einer gravierenden, anhaltenden Krisensituation

auf dem Kapitalmarkt in der Lage ist, die gegentber den Versi-
cherungsnehmern eingegangenen Verpflichtungen zu erfillen.

Die Systematik des Stresstests stellt ein ,Frihwarnsystem”
dar. Im Falle eines Nichtbestehens soll die Pensionskasse ver-
anlasst werden, Mallnahmen zur Steigerung der Risikotrag-
fahigkeit zu ergreifen, um fiir moglicherweise in der Zukunft
eintretende Kapitalmarktkrisen gewappnet zu sein.
UberrechnungsmiRige Ertrige

Ertrage, die sich daraus ergeben, dass die Nettoverzinsung
einer Pensionskasse den geschaftsplanmaligen Rechnungs-
zins Ubersteigt.

Verlustriicklage

Eigenkapital, das zur Deckung eines auflergewdhnlichen Ver-
lusts aus dem Geschaftsbetrieb dient.

Volatilitat

Bezeichnet die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit
von Wertpapieren.
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